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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Plano BD, administrado pela GASIUS, tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as passoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a

aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada:

b) Dar transparénciaaos patrocinadores, participantes e assistidos em relagio aos principais

aspectos relacionados a gest3o dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,
prevendo revisbes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na

regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolucio CMN n¢ 4.681, de 25 de maio de 2018.

Na elaboracdo da Politica de Investimentos 2019-2023 foram empregadas técnicas deandlises de
cendrios e de riscos, avaliagBes e projecdes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do
Plano BD, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentas dos
ativos. As concluses obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definic3o das diretrizes de

alocagdo expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

0 Gasius administra apenas um plano previdenciario do tipo Beneficio Definido e que esta fechado para

novas adesdes desde junho do ano 2004,

O plano apresenta-se equilibrado atuarialmente, com um valor total de seus ativos de RS 482.215 mil e
superavit acumulado até o més de outubro de 2018 de RS 44.131 mil. Este superavit considera para os
calculos das provisGes matematicas a aplicacio da tébua biométrica de longevidade AT 2000 segregada
por sexo e suavisada em 10%, e taxa atuarial de 4,8% a.a. para atendimento ao previsto na Resolugdo n®

09 de 29/11/2012 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Eundomentocia:
IN n% 06, Capitula IV, Art. 23, Incisa V11, alinea g;
Resalugdo CMN nR 4,661, Art. 7, § 10
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A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacdo, inclusive

com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada instincia.

3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa 3 EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou fungdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidadescompativeiscom as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcio relacionada 3 gestdo de
investimentos;

. Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar
de imediato ao seu superior imediato ou ao érgdo colegiado que seja membro:

IV.  N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func@es junto a EFPC ou fora dela,
que possa resultar em potencial conflito de interesses: e

V. Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acao, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obten¢do de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nio

prejuizo.

3.2. Distribui¢do de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos 6rgdos de governanga da Entidade,

sem prejuizo de atribuigSes adicionais definidas em documentas internos:
Conselho Deliberativo
Fixar objetivos e politicas previdenciais. Estabelecer diretrizes fundamentais e normas gerais de

organizacdo, operacdo e administragdo. Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas

atualizagBes anuais, o orgamento e suas eventuais alteragBes, os planos de custeio, relatério anual,
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alienacdo de imoveis, alteragdes do regulamento do plano de beneficios, alteracBes no regulamento de

empréstimos, e nomeagao e exoneragdo do AETQ,
Conselho Fiscal

Fiscalizar o cumprimento das disposi¢es da Politica de Investimentos e suas respectivas atualizagGes
anuais. Fiscalizar a aplicagdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios e do Plano de Gestio
Administrativa. Manifestar-se no relatério semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestao 4

presente politica, Este Relatorio contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

¢ Conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos recursos
garantidores dos planos de beneficios s normas em vigor e & Politica de Investimentos, sobre a
aderéncia das premissas e hipGteses atuariais e sobre a execucdo orcamentaria;

* RecomendacOes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de
saneamento das mesmas, quando for o caso;

* Analise de manifestacdo dos responsdveis pelas correspondentes &reas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas

efetivamente adotadas para sana-las.

Executar as diretrizes fundamentais e cumprir as normas gerais e os objetivos fixados pelo Conselho
Deliberativo. Aprovar e submeter a apreciagdo do Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos,
bem como as suas respectivas atualizacBes anuais, 0 orgamento anual e suas eventuais alteracdes, o
balango e o relatério anual de atividades, os planos de custeio, compra e a alienacdo de imdveis,
regulamentos de empréstimos. Zelar pelo cumprimento da legislagio e pela adequada aplicagdes dos

recursos nos termos das diretrizes contidas nesta Politica de Investimentos.

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador Responsdvel pela Gestio

- Pravidenciar todo o necessdrio para a ImplementagSo ds | - Dirigir as atividades de investimento, assumindo o

Politica de Investimentos, responsabiiizando-se pelas actes
& coordenagdo das atividades de investimenta,

encarge de ser o princlpal responsével pela gestio,
alocaglo, supervisdo e acompanhamento dos recursos dos
planos e pela prestagdo de informagbes relativas &
aplicagio dessesrecursos.

- Providenciar todo o necessario para a Implementac¥o das
agbes de gerenclamento de riscos, responsabilizando-se
pelas acfes & coordenaclo das atividades voltadas a esse
propdsita,

- Dirigir as atividades de identificagdo, andlise, avaliagia,
controle & monitoramento dos riscos de crédito, de
mercado, de liguidez, operacional, legal, sistémico e outros

inerentes a cada operagao.

: I:‘_l.‘JT'. #m '#d E,:é:-’
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- Realizar a andlise prévia dos riscos de Investimentos,
Inclulndor as respectivas garantias.

Analista de Investimentos

- Zslar pels aplicagio diligente dos recursos e pela
manutencdo dos nivels de risco dentro dos pardmetros
definidos,

- Possibilitar a realizaglo da gestdo dos investimentos em
linha com os grincipios e propdsitos estabelecides na
legisiagio e na politica de Investimentos, perseguindo niveis
de rantabilidade suficlentes para o atingimento das metas,
dentra dos pardmetros de risco definidos.

- Manter a documentagdo referente & sua atividade
{pamr.ems e relatdrios  internos, atas, contratos,
apresentaces, ete.) sob ﬂllluedmdamquulﬂda

- Possibllitar o controle e rastreabilldade das decisdes

- Identificar e analisar oportunidades de investimenta no
mercada,

- Colaborar com a gestSo da EFPC na identificacio de
oportunidades de alocagio, enviando ao Comité de
Investimentos a proposta de realizagdo de determinada

Operagso.

- Subsidiar, quando solicitado, os demals Integrantes da
EFPC nias suas atividades profissionais, oferecendo suporte
técnico nas deliberacdes a serem proferidas.

- Auxiliar na elaboracio de relatdrios, estudos, andlises e
pareceres com a finalidade de subsidiar 2 tomada de
decisdo,

3.3. Politica de Algadas

E. ment
IN n® 06, Capitulo 1V, Art. 23, Inciso VI, alinea g,

A macroalocagdo é aprovada pelo Conselho Deliberativo,

Os ativos que divirjam do habitual sdo submetidos para o Conselho Deliberativo apdés avaliagdo da

Diretoria Executiva.

4. DESIGNAGAO DE AETQ

Fundamentacdo:

iM n? 06, Capitulo IV, Art. 23, § 2¢;

Resolucio CMMN nf 4,661, Art. B,

A funcdo deAdministrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um dos membros
da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsdvel pela gestdo, alocagdo,

supervisdo e acompanhamento dosrecursos garantidores dos planos e pela prestagdo de informacbes

relativas a aplicac8o desses recursos.

Dlretur Mmmm e Finmhu

7
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5. DESIGNACAO DE  ADMINISTRADOR/MEMBROS DO  COMITE

RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Eundamentacho;
IN n2 06, Capitulo IV, Art, 23,6 3%,
Resolugdo CMIN ne 4.661, Art. 9.

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a funcio de

administrador responsavel pela gestdo de riscos (ARGR) ao exercente da fungdo de AETQ.

= ] e e e = — e e e = = = ===
N3 e e o Towe:. "= L f el - Epgn low e
3 x - 5 ko ———— e U = — g = el i e

ARGR 052.566.177-88 Rafael dos Santos Ferreira Diretor Administrativo = Financeiro

6. ACOES DE MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Fundamentacdo:
IN n2 08, Capitulo IV, Art. 23, Incisa VI, alinea k,
Resolucdo CMN n2 4,661, Art. 12, pardgrafo unlco

6.1, Conflitos de Interesse

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos investimentos estd
descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n2 4.661/18:
“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagBesem que possam ser
identificadas ogdes que ndo estejom alinhadas aos objetivos do planoadministrado

pela EFPC independenternente de obten¢do de vontagem para si ou para outrem,
daqual resulte ou néo prejuizo.”

Operagdes comerciais e financeiras nfio autorizadas
E vedado 4EFPC realizar quaisquer operacBes comerciais e financeiras’:
I.  Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

IIl.  Com empresa de que participem as pessoas a gue se refere o item anterior, exceto no caso de

participagdo de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e
.  Tendo como contraparte, mesmo que Indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa
condi¢do, realizarem operagBes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigdes

previstos na Res. CMN n® 4.661/2018.

' Let Complementar n® 109/01, art. 71

N e
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Dever de transparéncia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa 3 EFPC, que participe do processo de gestio dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuigdo ou fungdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigagGes legais e regulamentares, deve:

I Observar atentamente a segregacdo de funcBes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualguer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao Orgao colegiado que seja membro;

. Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas funcées junto a EFPC ou fora dela,

que possa resultar em potencial conflito de interesses;

ll.  Obrigatoriamente ndo participar de deliberacdo sobre matéria onde seu pronunciamento ndo

seja independente, isto &, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

V. Comunicar imediatamente qualquer situagdo em que possa ser identificada a¢do, ou omissdo,
que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC, independentemente

de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nio prejuizo; e

V. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relacdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é

discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

6.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A EFPC ndo autoriza a realizagdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situagdo

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisdrio e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficii-lo
de modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de
beneficios, ndo poderd se manifestar em nenhuma das fases do processo decisdrio ou de
assessoramento, devendo proceder a imediata declaracdo de impedimento ou suspei¢do. A declaracio
de impedimento ou suspeicio poderd ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por

meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua comunicagdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:
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SituagGes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses

em decisées ou informacdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Exercicio de atividades incompativeis com as atribuigbes do cargo ou fungdo, ou a favorde
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade:
Divulgar ou fazer uso de informaces privilegiadas obtidas em fungéo do cargo oudas atividades

exercidas;

Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perantedrgao

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

6.1.2. Pdblico Externo - Prestadores de Servico

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos investimentos

da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficidrios dos

planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situacdes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC deverd proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:

Declaracio 1:

Declaracdo do ndo enquadramento da contratagdo em nenhuma das vedagBesprevistas no
artigo 71 da Lei Complementar n? 109, de 29/05/2001, obrigando-sea comunicar @ EFPC, caso
de sobrevenha alguma das situacBes vedadas, ensejando a justa resolugdo antecipada do

contrato.

Declaragdo 2:

Declaracdo de auséncia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-sea comunicar 3 EFPC,

caso sobrevenha a sua ocorréncia, ensejando a justa resolucdo antecipada do contrato.
Declaracdo 3:

Declaragdo de ciéncia de que estd impedido de receber qualquer remuneragdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente por meio departes relacionadas, que potencialmente

prejudigue a independéncia na prestagdo do servigo,
Declaragdo 4:

Declaragdo de compromisso de transferir ao cliente (carteira ou fundo) qualquer beneficio ou

vantagem, que possa alcangar em decorréncia desua condig3o de prestador de servigos.
Declaragdo 5:
\ 10

n
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0 administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relacionadas declara que nao podem
receber remuneracio que prejudique a independéncia na prestacio de servicos pela alocacdo
de recursos, pela distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o

cliente (ou fundo em que é cotista) venha a investir.

Em caso de recebimento que comprometa sua independéncia na prestacao de servigos, tal
remuneragdo devera ser transferida ao cliente (carteira ou fundo), uma vez que a retengdo de
tais valores poderia resultar em potencial conflito de interesses. Ressalvando-se as situagdes ja
reguladas e esclarecidas pela legislagdo emitida pela CVM ou BACEN, conforme suas respectivas
competéncias.

7. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

Fundom [eH
IN n® 08, Capitulo IV, Art. 23, Inciso VI, alinea c;
Resoluglo CMN ne 4,661, Art. 12, pardgrafo dnico.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliagdo da capacidade tecnica
e de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC estabelece critérios e a

serem observados nas fases de sele¢do, monitoramento e avaliagao.

7.1. Administracdofiduciaria e de fundo de investimento’

Fundarmentacdo:
Resolugio CMN n® 4,661, Art. 4, Inciso V;
Resolucdo CMN R24.661, Art, 11, § 19 e § 288 Art. 14,

A contratacdo de administradores fiduciarios devera ser conduzida pela Diretoria Executiva, por meio de

procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, 0s seguintes elementos:

- w, kL L T T
- gk I e Y == : —— R
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- Registro de Administrador

fiducifrio perante 8 CVM;

- Manual de precificagio de ativos;
- Politica de Seguranga da

- Aspectos de reputacio;

- Cumprimento das normas apliciveis;
- (Observancia de prazos;

- Qualitativa, baseada nos relatérios
de monitoramento das atividades do

- Qualidade do atendimento;
- Plano de Continuidade de | .. i SR
Negdcios: < Efcingaoperaciona, - Descumprimento de polltica;
- Politica de Controles Internos e | &m*tprh'nmm contratus; - Atraso no envido de informagdes;

- Imprecisdo de informagbes.

! conforme Instrugio CVM n@ 658/2015,
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Informagio; - Aderéncia 2o regulamento;
- Cadigo de Etica e Conduta; - Observincia da politica de
-Palitica de prevenclo e combate 3 i
lavagem de dinheiro e |-Gestdo deriscos;
finantiamento do terrorismo;

- Transparéncia;

- Risco de imagem (feputagso); OGS
- Segragacio de Atividades;
- Estrutura técnica;
- Tomada de prego, quanda
aplicavel;
- N#o realiza operagfes com partes
relaclonadas.

7.2. Consultorias Titulos e Valores Mobiliarios’

A contratagdo de consultorias de titulos e valores mobiliarios (investimento e risco) devera ser

conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes

elementos:

o ==

- Reglstro de Consultor perante &
VM

- Ser capaz de demonstrar isencdo;-

Estrutura  compativel com 3

natureza, porte, complexidade e

medelode gestdo da EFPC;

- Equipe com qualificagdo técnica e

experi#ncia em carteira de EFPC;

- Portfdlio de produtos e servigos;
Ofertar capacitagfes e

treinamentos;

- Politica de Seguranga da
Informacao;

- Cédign de Etica e Conduta;

- Politica de prevencio e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrorismo;

- Controladores e soclos  ndo
participern do capital de empresas
| ou
am
situacdes flagrante de conflito de
interesse;

~ Monitoramento | Avallaglo

- Qualidade do atendimento; - Qualitativa, baseada nos relatérios
. de monitoramento das atividades do

=i E‘ﬂl‘-iﬂl'lclil wﬂﬂumf mﬂli}hﬂ;

= Clmpriment ?ﬂmm“h - Descumptimento contratual;

- Atendimento &5 demandas;

- Cumprimento das normas aplicévels; L Deticitngias de atendimentn:

- Gbservancia de prazos; - Imprecisie de informagdes,

Observincia da politica de
Investimentos;

- Gesto de riscos;
- Transparéncia;
= Custos.

! Conforme Instrugdo CVM n2 532/2017 —em fase de implementagdo no mercado, sendo de observincis obrigatéria @ gartir de 17 de novembro

de 1018
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7.3. Gestor’

Fun

tacdao:

Resolugdo CMN n® 4,661, Art. 4, Inciso V: Art, 11, § 12 2§ 28,

A contratacdo de gestor deverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, os seguintes elementos:

- Equipe com qualificagiio técnica e
‘experiéncia em carteira de EFPC;

- Performance;

- Quéstiondrio de Due Dillgence
padr!nmm

- Politica de Ratelo e Divisio de
Ordens;

- Politica de Exercicio de Dirsito de
Voto;

- Gerenciamento de riscos;

- Poliica de Seguranca da

- Cédigo de Etica e Conduta.

- Gestdo de riscos;

- Qualidade do atendimento;

= Cumprimento contratual;

- Atendimento &s demandas;

- Cumprimento das normas aplicaveis;
- Observancia de prazos;

-  Observancia da  politica de
Investimentos;

- Aspectos de reputaglo;
- Qualidade dos informativos;
- Transpardncls;
-'mm
Mgt!mia da carteira & politica de
Investimentos mqmapﬂdvel

de monitaramento das atividades do
gestorn,

- Descumprimento contratual;

- Atraso no envido deinformacBes:
- Deficléncias de atendimento;

- Imprecis3o de informagbes;

- Violagdo & politica de investimentos
do fundo;

- Performance insatisfatdria.

7.4. Agente Custodiante’

Fundamentogia:

Resolugdo CMN n 4,661, Art. 4, Inciss

¥

Resolucdo CMN n2 4661, Art. 11, § 18a § 20 ¢ Art. 13,

A contratagdo de agente custodiantedeverd ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

- Capacidade scondmico-financeira
da Instituigdo Financeita;

- Tradigio na prestagio do servigo de
custddia;

- Aspectos de reputacio;

- (ualidade do atendimento;
- Eficiéncia operacional;

- Cumprimento contratual;

- Atendimento &s demandas;

- Qualitativa, baseada nos relatdrios
de maonitoramento das atividades do

-agente custodiante;

- Falhas operacionais;
- Atrasa no envido de informacfes;

* conforme Instrugdo CYM n® 593/2017 — em fase de implementaglio no mercads, senda de abservinga ohbrigataria 3 partir de 17 de novemnbro

de 2018,
* Conforme InstracSe CVM n® 542/2013,

. ‘-:"\ fé‘ lhee
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- Custo do servigo; - Cumprimento das normas apliciveis; - Daficiéncias de atendimento;
- Qualidade dos servigos prestados & | - Dbservidncia de prazos; - Imprecisio de informacdes.
das informagBes disponibilizadas; - GestSo de riscos;

- Registro de Agente de Custédia | _ e

perante 5 CYM:
- plano de Continuidade de Negdcias; |~ “US1o%

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Codign de Etics & Conduta;
- Segregagdo de Atividades.

8. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Fundamentacdo:

IN n® D&, Capitulo IV, Art, 23, Inciso VI, alinea f;

Resolugdo CMN n® 4.661, Art. 10,519 e § 228 Art. 11, § 20

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e
administradas sera executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente

politica de investimentos.

Os investimentos realizados pela EFPC, em carteira propria, administrada ou em fundos exclusivos
devem ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando:

* Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

* Analise dascaracteristicas do investimento proposto e sua adequacdo aos objetivos do plano;

* Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

+ Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operagdo;

* Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

* Anilise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do plano.

8.1. Diretrizes para sele¢do e avaliagdo de investimentos
Elegibilidade, condigBes, requisitos para aquisigio
Para fins de andlise, sdo recomendadas as seguintes praticas:

1& 14
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+ Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocagdo;

« Avaliar a documentacio da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

e Avallar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relagdo a complexidade e
obrigagdes inerentes ao investimento;

s \Verificar outros riscos que poassam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagdo;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussdrias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depésitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
quando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocagdo e o histdrico do gestor em mandatos semelhantes.

8.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

* Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;
* Desempenho em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

s Grau de utilizac3o dos limites de risco pré-estabelecidos;

* Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona a carteira;
e Risco em relacdo & concorréncia relevante ou a ativos similares;

* Monitoramento do rating e das garantias;

e Alteragfes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.
A avaliacio pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser constantemente monitoradas em fungao
da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas variaveis.A drea de investimentos deve
estar em constante contato com o gestor efou administrador do fundo que tem a obrigagdo de prover a
EFPC de informagdes necessdrias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu periodo de aplicagdo e desenvolvimento.

0 desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto gque as condigGes de mercado viabilizem essa operagao.

| ' 15
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8.3. Diretrizes adicionais

Considerando as especificidades dos segmentos/fundos, a EFPC ird observar os seguintes critérios na

selecdo, avaliagdo e monitoramento das aplicactes:

Fundo de Investimento em Participagdes

Além da normatizacdo prevista na Resolucdo CMN n2 4.661/2018 e demais normas de competéncia

da CVM, a EFPC ird analisar:

- Dbservincla as regras especialmente aplicdvels ao
velculo;

- Observar a vedagio de investimento direto ou indireto em
totas de FIP "investimento no Exterlor’;

- Experigncia da equipe de gestdo com investimentas
estruturados

- Niveis de produgdo e andlise de multiplos de empresas
investidas, frente a outras empresas ou os;

- Setores de negdcios que o fundo tem exposiclo € em que
propargdes;

- Critérios objetives para de selecdo de ativos e regras claras
na definicdo do processo de nvestimentaos;

- Pessoa chave ou equipe de especialistas em determinade
ramo ou inddstria alvo;

- Exlisténcia de previsdo de vedagdo de reglizaclio de
operagles de crédito ou qualguer operacio com partes
relacionadas;

- Andlise pormenarizada do plane de negdcios,
empregando conservadorismo nas projecies;

- Possibilidade de criaclo de comité de controle de
investimentos, com poderes de veto de investimanto;

- Dbservéncia do potencial de crescimento da inddstria,
existincia de concorrentes, aspectos tecnoldgicos &

- Andlise detalhada da politica de venda de ativos e plano de
liquidacdo do fundo;

obsolescéncia dos equipamentos;
- Avafiaglo das taxas e custos envolvidos no processo da - AvallacBo dos principais fatares de risco que envolvem a
| gestilo; aplicagdo e os respectives mecanismos de mitigago;

— —
= lizagSo dos ativos, especialments no que se refere
existéncia de concorrentes ou estoque de imdveis no sitio
imobilidrio;

- Criteriosa avallagio das operacBes ja constituidas e
compliance das operacfies e produtos com regulamentos
aplicdveis;

- Definicio dos processos de due diligence que serdo
empragados;

- Possibilidade de utilizag3o de opinido independente de
especialistas para fins de monitaramento das aces no dmbito

dos negocios;

- Estabelecimento de obrigagBes expressas de controle de
passivos por parte do gestor, especialmente de aspectos
ambientals e trabalhistas;

- Previs#o de clausulas expressas de responsabilizacio dos
prestadores de servigo em caso de inobservancia das regras
estabelecidas;

- PravisBo de cliusulas expressas de responsabilizacdo dos
prestadores de servigo em caso de inobservancia das
regras estabelecidas;

- Previsdo de clusulas expressas de comunicacdo imediata de
qualquer ato e fato que possa afetar o prego ou a liguidez dos
ativos, ou alnda que possam repercutir em riscos adicionais
para o fundo.

Fundos Multimercado

Os fundos de investimento multimercado devem estar em constante avaliagio de desempenho por

meio de aspectos quantitativos e qualitativos, de modo que sejam observadas os riscos incorridos, a

rentabilidade em comparagdo aos benchmarks propostos e a aderéncia frente aos regulamentos e a

legislagdo aplicdvel as EFPC. E recomendédvel realizar uma andlise comparativa com fundos de

investimento que estejam no mesmo perfil de mandato.

Critérios a seram observados:

- Retorno obtido pelas cotas do fundo em intervalos
previamente definidos (12, 24, & 36 mases);

- Teses de investimento e respectiva experiéncia na

16
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implementagdo da estratégia selecionads;

- Volatilidade do fundo;

- Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestdp (experigncia
& pessoas envolvidas na gestdo de recursos de tercelros,
alteragdes recentes de equipe/estrutura que possam

impactar a gestdo);

- Avaliagdo dos contrales de risco adotados (crédito, mercado,
liquidez, operacional e legal),

Fundos Imobilidrios

Critérios a serem observados:

- Remuneragdo oferecida de acordo com o risco e
comparativos em relagio a outros empreendimentos
semelhantes (se aplicavel);

- Andlise da exposicdo de riscos com base nos parémetros
estabelecidos nas Politicas de Investimentas;

- No caso de aquisiclo, alienaglio, recebimento em daclo
‘em pagamento ou outra forma de transferdncia da
titularidade do bem imdvel, realizar avallacio através de
empresa especializada, para apuragio de valor referendial
para negociacdo, observando os critérios estabelecidos
| por 6rgaa competente;

- Elaborar estudos de viabllidade econdmico-financeira
Internamente ou através de consultoria especializada,

- Andlise Juridica dos contratos de locacSo, de
arrendamento, de adminlstraglo e de outros relacionados
a0 Investimento propasto;

- Consisténcia entre o valor proposto pelo ofertante € o
valor referencial abtide na avaliagdo pelo tercelro;

- Histdrico de desenquadramentos e/ou sangdes aplicadas
por orgdos reguladores

- Avaliacdo dos controles de risco adotados (crédito,
mercada, liquidez, operacional e legal):

- Existéncia de previsio de vedacdo de realizagdn de
cperaglies de crédito ou gualquer operaglo com partes
relacionadas;

-Andlise Juridica da tonvengio do condaminio civil e edificio,
em se tratando de Investimanto imobilidrio em regime de
condominio, observando-se o seguinte:

¥

¥

Determinagdo da forma e das hipdteses de Indicagdo e
substituicio: dos administradores; quérum minimo para
deliberagdo em assemblelas;

Definicio da forma de cdlculo e de distribuicio de
resultados;

Estabelecimento de direitos e obrigacBes dos
condéminas nas expansies do empreandimento;
Definicio dos procedimentos relatives s assemblelas de
conddminos;

Enumeragao de matérias a serem aprovadas por qudrum
qualificado, garantinda poder de voto nos assuntos majs
relevantes, entre outros: constituicdo de reservas,
aprovacdo de orcamentos do condominio & do fundo de
promocdo comerclal, alteracdo da drea construfda,
aprovagdo de aportes extracrdindrios, indicacio e
substituicdo de administradores;

Fixagdo das condicfies para o exercicio do direito de
preferdncla;

Determinagio do prazo de vigdncia;

Segmento Exterior

A aplicagdo neste segmento requer um grau de transparéncia e qualidade das informagbes prestadas

pelo gestor do fundo local, haja vista a especificidade de o segmento depender de dados e agBes

realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos especificos, como a

exposicdo a variacdo cambial, quandoe houver, ou a sua mitigacio, e se as alocagbes proporcionam

adequada transparéncia acerca dos ativos e seus riscos.
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Devem ser avaliados eventuais riscos de crédito, cambial, liquidez, restricdo de acesso as informagdes,
capacidade de pagamento das contrapartes, operacdes com partes relacionadas em outras jurisdicies

€ aspectos voltados ao controle e custédia externa.

Nesse contexto, a decisdo de investimento em fundos gue alocam recursos no exterior deve
considerar caracteristicas do mantado e sua capacidade de monitoramento = controle, incluindo, mas

nao se limitando a:

- Modalidade de ativos se agBes, titulos soberanos de | - Setores com maior exposicdo no funde (ou no indice de
renda fixa, thtulos corporativios, etc.; referéncia);

- Paises e regides em que o fundo tem exposiclo e em que | - Tipo de gestdo se passiva, ativa, valor, dividendos, etc,
proporgbes; '
- Andlise das partes envolvidas (administrador, gestor, | - Andlise dos cenarios Internacionais, levando em
custodiante Interno e externo, agentes de classificacio de | consideragio os setores & regidies envolvidas.

risco);

- Andlise das estruturas envolvidas:

9. SOBRE O PLANO

Fundamentaglo,
IN n® D6, Capitulo IV, Art. 23, Incisg IV

Resolugdo CMN n® 4.661, Art. 4, Inciso | e Art. 5.
A presente politica de investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir, Deste modo, a
construcdo da carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis
com prazos e o montante das obrigagGes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro

entre ativos e passivos do plano.
Maturidade do plano: plano equilibrade, maduro, e fechado a novas adesées.

Especificidades: plano fechado tendo come patrocinadoras a Cia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro
e a propria EFPC.

Caracteristicas de demanda por liquidez: plano com contribuigBes anuais estimadas em cerca de RS 4,5

milhdes e pagamentos de beneficios anuais da ordem de RS 35 milh&es.
Situacdo atuarial do plano: plano em equilibrio atuarial e com superavit.

Dividas contratadas com patrocinador; Existiu confissio de divida contratada com o patrocinador
firmada em 2004 pelo valor de RS 54 milhdes, imediatamente apos a suspensao da intervencdo no
fundo, e que foi integralmente liquidada pela patrocinadora nas devidas datas, e encerrada em janeiro

de 2016. O fundo, por estar em processo de extingdo, apresenta fluxo previdencidrio negativo

\ ,
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(contribuicbes menos pagamentos de beneficios), o que faz com que, mensalmente, haja necessidade

de gradual venda de ativos para cobertura deste déficit previdencidrio.

Nome Plano de Beneficio Definido

Modalidade Beneficio Definido (BD)

Meta ou indice de referéncia INPC + 4,80% 3.3,

CNPB 1986.0006-56

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) | Marcio Gomes Vargas — Diretor Superintendente

9.1. Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC realizou o estudo de macroalocagdo, visando a proposicdo
de uma carteira de investimentos adequada ao passivo do plano, o que propicia a mitigagdo do risco de
descasamento de fluxos entre ativos e passivos. Os referenciais de prazo médio dos fluxos do ativo e

passivo, bem como a taxa atuarial/meta do plano sdo apresentados no quadro a seguir.

Duration do passivo 9,06 anos.
Duration do ativo 6,84 anos
Taxa atuarial/taxa de referéncia INPC + 4,80% a.a.

0 controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do passivo, que
pode consistir em obrigagBes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de

beneficios.

A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranga econdmico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio

dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este topico

de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com o fluxo de suas

obrigagdes.
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribuices) simulados ao

longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Ligbility Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer
uma solucdo mais adequada para definigdo de regras que objetivam a preservacio do equilibrio e da
solvéncia dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na compreensio dos fatores
determinantes no resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboragdo

deve:

* Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

* Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

* Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restrigdes legais e os limites

utilizados para parametrizacao do modelo.

10. ALOCAGAO DE RECURSOS — ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Eundagmentacdo:

IN n® 06, Capitulo IV, Art, 23, Inciso |;

Resolucdo CMN ng 4.661, Capitulo V, SecBo i

A Resolugdo CMN 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacio de
recursos e os limites por segmento de aplicagdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de
investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser efetivamente representativos da

estratégia de alocagdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislago vigente.
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A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagio, suas especificidades e as caracteristicas
de suas obrigacBes, bem como o cendric macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicagio; a alocacio
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nio

amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagdo por segmento de aplicagdo, bem como o “alve” para

a alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

fenda Fixa 100% 67,50% 45,00% 100,00%
Renda Varidvel T0% 17,50% 0,00% 25,008
Estruturado 20% 5,50% 0,00% 10,00%
Imobilidrio 20%. 7.00% 0,00% 10,00%
Operagdes com participantes 15% 1,50% 0,00% 4,00%
Exterior 0% 0,00% 0,00% 5,00%

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no guadro de alocacdo tém por objetivo dar flexibilidade
para a realizagdo de Investimentos Taticos, que nada mals s3o que posicionamentos de curto prazo com

o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

10.2. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Fundgmentacdo:
IN n2 06, Capitulo IV, Art, 23, Inciso 1),

A Instrucdo Normativa exige gue as entidades fechadas de previdéncia complementar definam Indices
de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicagio.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o indice
que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse Indice estd sujeito as variagdes momentaneas

do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir - rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.
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Plang INPC +4,B0% a.a. INPC+4,8% 2.,
Rendz Fixa INPC + 4,80% a.a. INPC +4,810,150% a.a.
Renda Varidve| |BOVESPA INPC + 7,00% a.a.
Estruturade COl+ 2,00% a.a. INPC+6,00% a.a,
Imobilidrio INPC INPC
Operagles com Participantes INPC + 8,00% a.a, INPC + 8,00% a.a.
Exteriar MsCl INPC +7,00% a.a.

10.3. Rentabilidades Auferidas

Fundamentogio:
IN n® 08, Capitulo IV, Art. 23, Inciso N1,

Plano 10,15% 4,07% 15,94% 12,45% 10,97% 71.57%
Renda Fixa 13,57% 7,90% 22,04% 12,22% 10,28% B5,08%
Renda Varidvel -3,37% -15,40% 32,38% 21,94% 21,36% B0,15%
Estruturado 12,44% 9,35% 13,33% 10,17% 5,77% 70,87%
Imabilidrio 5,61% -0,37% <12,10% -4,58% -4,72% -1E,27%
Operagies com Participantes 19,55% 23,49% 21,75% 13,89% 13,82% 133,00%

Rentabllidade de 2018 acumulada ate outubro

11. EMPRESTIMO DE ATIVOS FINANCEIROS

A Resolucdo CMN n? 4.661/2018 estabelece, em seu Artigo 29, que a EFPC pode emprestar ativos
financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores mobilidrios por cdmaras
e prestadores de servicos de compensacdo e liquidagdo estabelecidas pelo Conselho Monetério

Nacional, bem como as medidas regulamentares adotadas pela Comiss3o de Valores Mobiliarios.

Convém notar que a regulamentagdo exige que os ativos financeiros emprestados devemn, mesmo nessa

condicdo, ser considerados para verificagdo dos limites estabelecidos nesta politica de investimentos.

12. LIMITES

Fundamentogdo:
IM n2 06, Capitulo IV, Art, 23, Inclso VI, alinea d;
Resolucdo CMN n® 4,661, Capitulo V e Vi
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Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidas por esta Politica de Investimento e

pela Resolucdo CMN n® 4.661/2018 e alteraces posteriores, conforme tabelas abaixo.

12.1. Limite de alocagdo por segmento

| 6 = —— -———= o i Tyt
It .
F Titulos da divida piblica mabilisria federal interna 100%
ETF renda fixa composto titulos da divida poblica mobilidria faderal 200%
B b it 160%
1 nierna
| ¥ Atives financeires de renda fie de emissio com obrigacdo ou 755
coobrigagdo de instituigles financeiras bancirias
i b Atlvos financelros de renda fixa de emiss3o de sociedade por aghes de 80% Jem,
capital aberts, Incluldas a5 companhias securitizadoras
_ c ETF Renda Fixa 5%
2 a | Tiulos das dividas pblicas mobllidrias estaduais & muricipais 2%
b Obrigaglies de organismos multilaterals emitidas no Fais 2%
Ativos fimanceiros de renda fixa de emiss3o, com obrigagio ou
c cocbrigacdo, de InstitulcBes financeiras ndo bancérias e de cogperativas 2%
I de crédito, bancaria ou nfo bancirias 20%
d Debéntures emitidas por socledade por-agbes de capital fechado nos 2%
. termos doart. 29 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011
e FIDC e FICFIDE, CCB'e CCCB 2%
- :
_g-:w_ | _m-_: _,m
| : depdsito + ETF de socledade de capital aberto admitidas & negociagio 70% 5%
| em segmenta especlal gue assegure priticas diferencladas de
1 I governanga,
2 | . | Segmento ndo Especial: Acbes, bonius, recibos, certificados de depdsito | .. 5
- + ETF de socledade de capital aberto
1] - Brazfiian Depositary Receipts — BOR classificados coma nivel 1he (11, 10% 10%
" - Certificadss representativos de ouro fisico no padrio negociado em 15 3%
bolsa de mercadorias & de futuros
*1! = || T e = —= i )
[$-2% | 3 FIP {cotas de fundos de investimenta em participagbes) 15% 10%
LY. . FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
23 i B multimercada) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 10%
fundos de investimento classificados comomultimercado)
| x FAMA (cotas de fundos de invastimento classificados como “AgBes - 15% 10%
: Mercado deAcesso”)
f il - | COE |Certificadas de OperacdesEstruturadas) 10% 10%
23
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Fll (cotas de fundas de investimanto imobilidrio (Fii) & FICFI (cotas de
fundos deinvestimento am cotas de fundos de investimento 10%
imobiliario))
i CRI {certificados de recebiveis imobiliarios) 0% 10%
] 1] CCl (cédulas de crédito imobilidrio) 10%
e - Estogue imobiliarios .

-. : :: '- X SR S . e L T BT Tt g m . '; lﬁ
5 \ Empréstimos pessoals concedidos com recursos do plano de beneficios &
£ aos seusparticipantes e assistidos 155%

" Flnanciamentos imohiliérios concedidos com recurscs do plano de 4%

. beneficlos aosseus participantes e assistidos "

Fl e FICFI classificados como "Renda Fixa - Divida Externa” 5%

i ETF Indice do exterior negociado em bolsa de valoresdo Brasil 5%

% 1w Fl & FICF| com o sufixo "Investimento no Exterior” - 67% 5%
10%

v Fl-& FICF1 com o sufixo "Investimento no Exterior” 5%

v Braxilion Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA-BDR g
nivel | (cotas dos fundos da classe “AgBes — BDR Nivel 7]
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes 35 carteiras dos

Wl fundas constituldosno Brasll, guendo estejam previstos nos Incisos 5%
anteriores.

12.2. Alocagao por emissor

| Tesgurn Macional 100% 93%
Institulg®o financeira bancarla autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
i Demais Emissores 10% 10%

12.2.1. Limite restritivo de alocacdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Fundamentacdo:

IN n® 06, Capitula IV, Art. 23, Inciso VIl alinea &;
Resolucdo CMN n9 4,661, A, 19, § 4¢

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderdo ser realizadas

operacdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores,

clientes @ demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora. Entretanto, conforme

disposto no art. 27, §4¢, da Resclugdo CMN n? 4,661/2018, o processo de aquisicdo destes ativos requer
uma andlise adicional, que se aplica somente no ato de aguisicdo de ativos de emissdo do patrocinador

e seus coligados.

) i :
vﬁ‘df{‘ 4y 5 ,.zr
;T #



Politica de Investimentos 2019 - 2023

Esta andlise de limite restritivo de alocacdo por emissor, consiste em restringir a entrada de ativos de
emissdo do patrocinador(ou seu conglomerado econdmico), quando ja s3o devidos valores relativos a
dividas e déficits que serdo suportados pelo préprio patracinador junto ao plano, evitando o potencial
risco de ruina do plano decorrente de excessiva dependéncia em relacdo ao desemprenho econdmico e

financeiro do patrocinador.

Este limite restritivo ndo deve ser aplicado para fins de monitoramento de desenquadramentos, seu uso
destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros na carteira do plano, em razdo de pré-

existéncia de obrigacdes pendentes de adimplementa do patrocinador perante o plano.

Assim, a EFPC deve observar no ato de aquisicio ivos de em cinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocacdo por emissor (caso

especial de "emissor-patrocinader”), conforme quadro abaixo:

Patrocinador e demals empresas ligadas ao grupo econdmico da

patrocinadora **

Para fins de verificacdo dos limites de alocacio por emissor, a EFPC deve computar, quando da aquisicdo

de ativos financeiros de emissdo da patrocinadora, os seguintes valores:

Total da Divida Contratada + Total do Déficit Equacionado + Total do Déficit Acumulado (parcela a ser
suprida pelo patrocinador do plano) / RG x 100% = valor percentual dos RG que estdo bloqueados para

novas aplicagfes.

Limite legal - valor percentual dos RG gque estdo bloqueados para novas aplicagdes = % dos RG do plano
que delimitam o teto de aplicagdes em ativos de emissdo do patracinador e dos demais integrantes de

seu conglomerado econdmico.

Esse % maximo de aplicagdo ird limitar a aplicagdo em ativos financeiros emitidos pelo patrocinador e

demais empresas do seu respetivo grupo econdmico.

O uso deste pardmetro restritivo de alocagdo por "emissor” que é patrocinador do plano deve ser

observado no ato de aquisi¢do de ativos financeiros de emissdo da patrocinadora.

Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocagdo

por emissor, considerando a natureza do patrocinador.

12.3. Concentragdo por emissor

Capital total & do capital votante, Incluinds os banus de subscriclo = os

\ 25
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recibos de subscricSo, de uma mesma socledade por aghes de capital
aberto admitida ou n30 & negociagdo em bolsa de valores
| x Instituig3o financeira {bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito - -
b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 25%
- ETF, negociado em bolss, referenciade sm Indices de Renda Fixa ou 958 259
Renda Varidval
d FI classificado nio segmento estruturade, FICH classificado no segmento 25% 75%
estruturada **, FIP*** S
. & Fil - FIC=FI| ** 25% 25%
Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos I, (Ve Vidoart. 26
f | FIC-FI constituides no Brasil de que tratam os Incisos I, IV & VI do art. 5% 5%
zﬁt‘
g | Demais emissores, ressalvada o disposto nos indisos lil e [V 25% 25%
n Patrmbnio separadc constituido nas emissBes de certificado de 5% s
recebiveis com 3 adogdo de regime fiduclario® :
5 Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso |l 155 15%
W doart. 26
y l1|' b Do emissor listado na-alinea "d" do Inciso Il doart. 21 15% 15%
ey “ - g10 ::a uma mesma classe ou série de titulos ou valores moblfidrios derends | 5. 25%

* Emissies de certificadas de recebivels com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimanio separado constituida
cam a adogio do referido regime.

§ 20 0 limite estabelecido nas alineas “b", "d”, “e" e "f" do inciso Il do caput

** nio se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde que suas aplicagies observem os limites do art. 8.

*a2 050 e aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 30% do PL #m cotas de outros FIP, desde que suas aplicagBes observem o%
limites do art. 28,

13. RESTRICOES

Antes de executar as operacdes, a EFPC verifica se a agdo pretendida esta de acordo com as disposigbes
estabelecidas pela Resolucio CMN n2 4.661/18 e ndo incorre em qualquer das vedagdes previstas na

referida norma.

14. LIMITES ESPECIFICOS

14.1. Renda Fixa

Para este tipo de investimento serdo mantidas no ano 2019, as mesmas diretrizes gerais utilizadas nos
Gltimos anos. A maior parcela dos recursos deste grupo continuara sendo aplicada em titulos publicos
do Governo Brasileiro com corregdo pos-fixada pelo IPCA, com taxas de juros compativeis com o0s
compromissos atuarias do plano e prazos de vencimentos adequados ao fluxo de caixa da Entidade.

Buscar-se-a levar estes titulos até as datas de seus respectivos vencimentos.
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Serdo também mantidas aplicagBes em cotas de fundos abertos de Renda Fixa e em fundos
Referenciados ao IMA e ao DI, cujos regulamentos atendam as condicdes estabelecidas nas ResolugGes

CMN n2 4 661, e em debéntures,

As aplicacbes em cotas de fundos abertos deverdo ser diversificadas em varias instituicGes financeiras e

ainda observar as seguintes diretrizes:
¢ Um minimo de 5 fundos e um méximo de 12 fundos;

* As aplicagdes em fundos de renda fixa administrados por instituicdes financeiras de grande
atuacdo no mercado brasileiro (Banco do Brasil, Banco Ital, Banco Bradesco e Banco Santander)
observardo, em relagdo aos recursos garantidores do plano, os seguintes limites, para cada

instituicdo: (a) 5% por cada fundo administrado e (b) 8% para o total de fundos administrados;

* As aplicacbes em fundos de renda fixa administrados pelas demais instituices financeiras que
atuam no mercado brasileiro observardo, em relagdo aos recursos garantidores do plano, os
seguintes limites, para cada instituicdo: (a) 3% por cada fundo administrado e (b) 6% para o total

de fundos administrados;

Outras modalidades de investimentos poderdio ser avaliadas pela Diretoria ao longo do ano, para
decisdo acerca da conveniéncia, oportunidade e seguranca destas aplicagdes, tendo em vista o cenario

esperado para as taxas de juros na economia brasileira no médio e longo prazo.

14.2. Renda Variavel

Para o ano 2019 serdo mantidas as diretrizes gerais aplicadas no ano 2018, com parte dos recursos
aplicados em agies componentes de carteira prépria e parte em fundos abertos de agoes. Tal estratégia
possibilita meios de comparagdo entre a performance da gestdo interna com a gestdo externa neste

segmento,

Para as aplicagdes a serem feitas diretamente em acdes, o objetivo é manter uma carteira composta

entre 5 e 12 papéis de empresas com solida avaliagio econdmica e que apresentem grande liquidez.

Para as aplicacdes em fundos abertos de agdes, serd exigido que seus regulamentos atendam as
condi¢es estabelecidas na Resolugo CMN n2 4.661. Estas aplicacBes também deverdo observar a
diversificacdo de aplicagBes em varias instituigdes financeiras e em fundos de distintas caracteristicas,

para permitir a diluicdo de risco e a obtengdo de parametros de comparabilidade.
Serdo, ainda, observadas as seguintes diretrizes:

*  Um minimo de 3 fundos e um maximo de 10 ;
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¢ As aplicagbes em fundos administrades por instituicbes financeiras de grande atuacio no
mercado brasileiro (Banco do Brasil, Banco Ital, Banco Bradesco e Banco Santander)
observardo, em relacdo aos recursos garantidores do plano, os seguintes limites, para cada
instituicdo: (a) 4,0% por cada fundo administrado e (b) 6,0% para o total de fundos

administrados;

* As aplicagdes em fundos administrados pelas demais instituicBes financeiras que atuam no
mercado brasileiro observardo, em relacio aos recursos garantidores do plano, os seguintes
limites, para cada instituigdo: (a) 3,5% por cada fundo administrado e (b) 5,0% para o total de

fundos administrados.

14.3, Estruturado

As aplicagBes neste segmento serdo feitas em no minimo um fundo e no maximo de cinco fundos. A
concentragdo maxima por fundo serd de 2,0% e de 3,0% por instituicdo. A rentabilidade a ser buscada

deverd ser superior @ meta atuarial do plano.

14.4. Exterior

Eventuais aplicagbes neste segmento serdo feitas sempre através de fundos de investimentos que
apresentem carteira diversificada de aplicagGes, e serd precedida de analises e avaliagbes pela diretoria

executiva.

14.5. Imoveis

Os iméveis préprios do GASIUS para renda sdo compostos por 12 lajes corporativas e 53 vagas de
garagem, todos localizados nas proximidades da regido portudria da cidade do Rio de Janeiro. Por se
tratar de investimentos de mais dificil venda e por ser o plano do Gasius um plano em extingo, no
decorrer dos proximos anos, tdo logo ocorra melhora no mercado imobilidrio na cidade do Rio de
Janeiro, serdo analisadas alternativas para venda de parte destes imdvels, a serem submetidas a

apreciagdo do Conselho Deliberativo.

14.6. Operagdes com Participantes

Este segmento tem por objetivo o atendimento aos participantes possibilitando-lhes a obtengdo de
recursos em condigdes melhores que as oferecidas pelo mercado financeiro e com adequada

remuneracdo a entidade.
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Para o ano de 2019 serdo mantidas as condi¢des basicas econdmicas dos empréstimos adotadas nos

anos anteriores, com garantias de adequada rentabilidade e de recebimento dos recursos emprestados,

No entanto, devido a reducdo da margem consignavel imposta pelo artigo 22 da Lei 13.183 de
04/11/2015, o regulamento de empréstimos foi alterado, com elevacio do prazo maximo para
amortizacdo para participantes ativos e assistidos de 48 para 72 meses. Também foi criada uma taxa
adicional para os empréstimos concedidos a estes participantes para cobertura de eventuais ajustes de

saldos devedores. Para as pensionistas, foram mantidas as condigGes anteriores.

15. DERIVATIVOS

il g
IN n® 06, Capitulo 1V, Art. 23, Inciso V;
Resolugdo CMN n2 4,661, Capitulo Vil

As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicdes estabelecidas pela Resolugio CMN n® 4.661/2018, o controle de
exposigdo serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operaces

e das despesas com a compra de opges.

Caso a EFPC decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operacdo de derivativos em seu
regulamento/politica de investimento, devera instruir o processo de selecdo e andlise do fundo com

parecer que verse expressamente sobre os objetivos para a escolha da utilizacdo de derivativos.

O controle da exposicao a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

16. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundomentactio:
IN n¥ 06, Capitulo IV, Art. 23, Incisa VI, alinea a

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagfes dos ativos adotados pela
EFPC (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolucdo CNPC n® 29, de 13 de abril de 2018,

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

= Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;
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* Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicbes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e 3 B3, No caso de ativos com
baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados nar empresas especializados
e com reconhecida capacidade;

* Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel, poderd ser utilizada a marcacio

na curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociacoes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor

real de mercado.

O controle da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores

contratados.

17. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE

INVESTIMENTO

Fundamentacio:

IN n¥ 06, Capitula IV, Art. 23, Incisio VI, alinea b

Resolugao CMN n¥ 4661, Capitula 1, Secdo |1

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n? 4.661/2018, este tépico estabelece quais serdo os
critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC -
Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que devem ser levadas com consideragdo

guando da analise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC.

O objetivo deste capitulo & demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos guais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional,
legal e sistémico. Esse tépico disciplina ainda 0 monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos

pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.
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17.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolugdo CMN n? 4.661/2018, as Entidades devem acompanhar e gerenciar o
risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-ot-Risk (VaR)ou Benchmark Value-at-Risk(B-VaRJe (ii)
Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda méxima esperada (ou perda
relativa) nas condigdes atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um cenério em que ha
forte depreciagdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagBes entre os ativos),

gual seria a extens3o das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cendario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes anormais

de mercado.

17.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do VaR efou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes pardmetros:

*  Modelo: Paramétrico.
* |Intervalo de Confianga: 95%.

* Horizonte de Investimento: 21 dias dteis.

O contrale de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado - VaR 7,00%
Renda Fixa : Vaft 9,00%
Renda Variavel : VaR 20,00%
Rendsa Fixa — Mandato Hibrido 70% CDI + 30% IMA-B B-VoR 2,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de

\ Ll
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mensuragdo, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca

utilizado.

17.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e

precos de determinados ativos.

Embora as projecbes considerem as variacGes historicas dos indicadores, os cendrios de stress ndo

precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagfies adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes pardmetros:

* Cendrio: B3 (nova denominacdo da BM&F Bovespa)

* Periodicidade: mensal

0 modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sd3o parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagBes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos

para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicbes.

17.2. Risco de Crédito

Fundomentocdo:
Resolugdo CMN n® 4,661, Art. 10, § 22; Art, 26, § 19, Inciso | e Art. 26, § 22 & § B,

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

* Diminuigdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepgdo sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancdria ou corporativa, ou das operagfes de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas

em relacdo a estrutura dos ativos.

i
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17.2.1. Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisio sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC deve

considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos investimentos
deve adotar critérios de analise que ndo se limitem 2 classificagdo de risco (rating) atribuido por agéncia

classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocacdo, a avaliacio sera feita com base nas restricbes e condigdes estabelecidas

no regulamento do fundo.

Sugere-se que a andlise considere os seguintes pontos:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operagdo, e
importante analisaraspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de atuacdo, governanga,
controle aciondrio, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legals da emissdo como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagdes

Em uma operagao estruturada, além da necessidade de se observar as diretrizes gerais mencionadas no
iten 8desta politica, & necessdria, também, a analise das documentacfes que competem 3 operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamente de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do

investimento, etc.

Em caso de operacies mais complexas, recomenda-se encaminhar a documentagdo para uma analise

juridica,
Comparagdo da duration e fluxo de caixa

A durgtion de uma operacdo pode ser considerada na tomada de decisao de forma a ordenar a
preferéncia, quanto a operacdes de mesmao retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma variavel

de analise importante,

Analise do impacto de nova opera¢do na carteira
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Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da operagdoc e de
compara-la com alternativas disponiveis, & necessdrio analisar o impacto da insercdo deste papel na
carteira atual. Esta andlise também deve ter um aspecto guantitativo preponderante, sem perder de

vista as metas atuariais e os critérios de enquadramento da carteira,
Monitoramento de operagfes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das operacbes. Nesse sentido, € necessdrio acompanhar a classificacio de
risco das agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também

deve ser periodicamente acompanhada.

17.2.2. Abordagem Quantitativa

A Entidade poderd utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliacdo os ratings atribuldos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adiclonalmente, ser considerados:

* Para titulos emitidos por instituigSes financeiras, sera considerado o roting da instituicdo;
* Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serd considerado o rating

da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissio ou emissor possui rating por umna das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

a seguir:

s - : - e i o =)

Fitch Ratings BBB-(bra) BB8-{bra)

Moody's Baad.br Baad.br

standard & Poor's bregg- brBBB-

SR Rating breBa- brBBB-

Liberum Ratings BBE- BBB-

Austin Asis breBB- brBBB-

LF Ratings BBB- BEE-
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior is notas indicadas na tabela ser3o classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condigBes:

* Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquern o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
* O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicacdes  politica de investimento.

As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

17.2.3. Exposi¢do a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser
avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

* Aplicaces em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como "Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20
milhSes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

* Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo serclassificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

seguintes limites:

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis jd integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval

‘\I_‘
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para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria "Grau Especulativo” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivas,

17.3. Risco de Liguidez

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizagdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigagbes de

pagamentos de beneficios aos participantes.

Para fins de mensuragdo e andlise deste risco, serSo utilizados os indicadores com objetive de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacées com os participantes no curto e médio
prazo (Passiva), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados ativos que

estejam sujeitos a variacdes abruptas de prego por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

17.3.1. Indicadores para evidenciacdo da capacidade de pagamento de Obrigagdes
(Passivo)

A Entidade acompanhara os indicadores seguintes para evidenciagdo da capacidade de pagamento de
suas obrigacBes com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos indices de liquidez
desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar,

com adaptagdo de metodologia para adequacdo das informacdes disponiveis.

Ndo serdo estabelecidos pardmetros minimos, sem prejuizo de vir a agir quando os niveis dos indices a

seguir apresentados estiverem abaixo de 1.
Indice de Liquidez Global (ILG)

O indice de liquidez global (ILG) tem por objetive mensurar a disponibilidade de ativos liguidos,
independentemente dos respectivos prazos de vencimento ou da volatilidade, para fazer frente 3s

obrigacBes com participantes projetadas para cinco anos.

Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos plblicos, titulos privados de renda fixa,
operagBes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa e renda varidvel sem restricdo para
resgates. O indice compara esse montante de liquidez, frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos
de beneficios subtraidos dos fluxos de contribuigBes de ativos e assistidos) estimado para os préximos

cinco anos, descontada da meta definida na dltima avaliagdo atuarial.
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Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de atives com liquidez em montante
superior aos passivos atuariais liquidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as

obrigacdes.

Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a realizacdo de ativos e evitar perdas decorrentes da
necessidade de negociar sob condicBes adversas de mercado, a pregos inferiores aos estabelecidos

como meta quando adquiridos.
indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

0 indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP) dos titulos de renda fixa em
carteira (titulos publicos, titulos privados e operagGes compromissadas) de prazos de vencimentos
curtos (até cinco anos) com os VP das obrigagdes atuariais liquidas das contribuigdes, no mesmo prazo

|até cinco anos).

Quando superior a um, o indice informa a existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos
passivos atuariais liguidos, indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as
obrigacdes no periodo de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposicdo ao risco de

mercado,

17.4. Risco Operacional

0 Risco Operacional caracteriza-se como "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A
gestdo serd decorrente de agBes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislacdo aplicavel
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados.

s Conhecimento @ mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

* Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

» Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

» Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

= A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topices anteriores;

* 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
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* Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do processo
decisdrio de investimento; e
* Formalizacdo e acompanhamento das atribuicBes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As atividades criticas s3o revistas de forma prioritaria, e as demais s3o revistas conforme a necessidade.

Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

17.5. Risco Legal

0 risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacBes, processos judiciais ou eventuais gquestionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd feito por meio:

* Da realizacgdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e & politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

* Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quanda necessério.

17.6. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. £ importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de

agbes aos eventos de risco,

Para o monitoramento do risco sistémico serd calculado o VaRe Stressda carteira consolidada conforme

pardmetros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar
em consideracdo os aspectos referentes 3 diversificacio de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Fundomentaciio:
IN n® 0f, Capitulo IV, Art. 23, Incizo Vi;
Resolucdo CMIN n2 4.661, Art. 10, § 4e,
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Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer
o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental,

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da adequacdo
do processo de tomada de decisdies, de forma que os administradores da entidade tenham condigBes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observadas sempre que possivel, sem
adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a
responsabilidade socioambiental antes de quaiquer tomada de decisdo, observando prioritariamente os

seguintes elementos:

- Geragdo de prodistos e servicos que agreguem valor aos clientes;
- Incentivo & Inovag3o tecnoldgica;
- Assegurar a adog3o das melhores praticas de protegdo aos direitos dos séclos/acionistas/investidares;
- Comprometer-se com a geraglo de valor aos sécios/acionistas/investidores;
- Empresas que optem por segmentos especiais de listagem destinados 3 promocdo de priticas diferenciadas de
transparéncia e de governanca corporativa;
- Empresas que incentivam a geragio de renda {desenvolvimento de pequenos produtores ou cooperativas);
- Precificagdo de negdclos por valor justo.

- Geragio e disposiglo de residuos de forma responsdvel, inclusive |lxo eletréinico;
- Utllizaglo sustentdvel de recursos naturals;
- Indugdo de boas préticas ambientais para seus fornecedores e consumidores;

- Produtos e servicos voltados para o mercado amblental:

- Politicas construidas intuito de minimizar os impactos ambientais associados s suas atividades;

- Adotem programa de consumo responsdvel em suas dependéncias, otimizando o uso de dgua, energia e papel:
- Gerenciem as emisses de gases de efeito estufa;

- Signatarias de entidades que promovem certificacfes de responsabilidade ambiental;

- Participem de projetos voltados & preservacio ambiental;

- Combate a discriminatdrias, de assédio, corrupcio, extorsio e propina;

- ArBes socials;

-Erradicacdo de trabalho infantil, forcads, andlogo ao escravo e escrave;
- Mefharias nas condigiies de trabalho;

- Protecdo dos direitos humanos;

- Respeito 3 diversidade;

- Garantir uma gestdo eficienta dos riscos;

- Promogdo da inclusdo social;

- Empresas gue apolam o desenvolvimento artistico e cultural,

P -
- {H;-..u"' _:' _,/'. .'.K



T Politica de Investimentos 2019 - 2023

- Empresas que apliqguem e promovam os principios da boa governanica corporativa;

- Empresas que apliquem e promavam codigo de conduta ética:
- Promover, Induzir & assegurar boas praticas de transparéncia, prestagio de contas & goverranga corporativa;
- Njo autorizem a real ]

18. CONTROLES INTERNOS

fundomentacdo:
Resolucio CMN n 4.661,. Art. 4, Inciso IV e Art, 7, 51292 § 29,

18.1. Controles internos aplicados na gestdo de riscos

- Controles pelos gestores exclusivas;
- Modelos de VoR &fouB-Var, - Relatdrios de Risco;
Kiseoide - Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelacidos.
T —_— sparte; —::intrnl_es pelos ges:‘mms euclusivos;
Riscode Crédito | - Diversificado; i
A parbamEnte Ak mtics - Monitaramento dos limites estabielecidos e
; i alteracBes de rating.
- Maonitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitaramento da demanda de mercado através
de relatdrios de risco e Relatéric de Compliance;
Risco de Liquidez - Liguidez dos ativas de mercado, - Apdis concluldo o estudn de ALM a EFFC extrai do
referide estudo uma tabuiaglo com a liguidez a ser
requerida de forma s acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

-implementacdo e mapeamento de processose

- Controles Inadequados; rotinas de tratalho;

Risco Operaclonal -'Falhas de Gerenclamentos; - Adocda de praticas de governanga corporativa

- Erras Humanos, - Certificagdo dos profissionals que participam do
processo de tomada de declsdo dos Investimentos.
- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

Risco Legal - m:g: :ﬁmmlﬂ; - Monitoramento dos limites gerals no Relatorio de
- Faltas am wﬂw& s Cﬂmp“iﬂﬂej
- Avallagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

- Prigrizar og investimentos em tituios soberanos em
- Passivets perdas causadas por problemas titulos que disponhiam de garantlas;

- Considerar aspectos de diversificagdo de setores &
emissares,

Risco Sistémico
generalizados no mercadn,




g

@

L]
]

19.

Politica de Investimentos 2019 - 2023

- - =l - |

DESENQUADRAMENTOS

Ocasionado por erros ou falhas
internas:

Imediata corregdo;

Comunicar & Diretoria Executiva,
para providencias;

Informar an Conselho
Reliberativo e ao Conselho Fiscal;

Consalho fiscal deve Incluir o
evento no relatdrio semestral de
controles internas;

Deve gerar procedimento de
revisdo de processos de controle
internos, com prazo  para
adequacia formal dos mesmas.

Desenguadramento gerado por

terceiros:

Descumprimento da  legisiagdo,
no que CONCErnNe aos recursos
Investidos.

Passivel de sancBes ao gestor e
ao administrador de recursos,
gue podem incluir ages gue vio
desde a sua advertdncia formal,
passando  por resgate de
recursos,  encerramento  de
contratos, acionamento perante
o5 Orgdos de controle para
apuracio de responsabilidades e,
em casos graves, abertura de
processos Judicials para
reparagdo dos danos e prejulzos
causados ao patriménio  dos
planos,

Deve ser incluldo no
monitoramenta  dos  servicos
prestados & na  avaliagio
periodica do  prestador de
SErVigos.

Ceve ser informado & Diretoria
Executiva, Conselho Deliberative
& Conselho Fiscal.

Caberd ao AETQ e ARGR
providenciarem o necessdrio para
a coregio do fatn e
desenvolviments de solucdes
para evitar sua recorréncia.

—

Regra geral:
Os  desenguadramentos  de
naturezs passiva ndo  sdo

considerados coma Infringéncia
aos limites da legislagio vigente.

Deve ser corrigido em até 2 anos
da sua data de ocorréncia

A EFPC fica impedida, até o
respectivo reenquadramento, de
efetuar Investimentos qua
agravem os excessos verificados.

Regra para fundos:

A EFPC tem alé sessenta dias a
partir da data de cada
integralizagdo para enguadrar-se
gos  limites de alocaglio por
emissor previstos no art. 28, Inc,
i da Res. CMN n® 4.661/2018.

Investimentos realizados antes da
entrada em vigor da Res. CMN n2
4.661 /2018, de 25/05/2018;

Imvestimentos, gque s tornaram
desenquadrados por causa de

slteragBes nos  limites e
requisitos  estabelecidos  ou
medificados pels nova resolucio,

poderdo ser mantidos até a data
do seu vencimento ou de sua
allenagdn, conforme o caso.

A EFPC fica Impedida de efetuar

novas aplicacbes nesses
fmvestimentas, até que se
observe o  enguadramento
conforme.  prevé  a  nova
resolucdo.

Poderfo ser realizadas  as
integralizages das cotas, quando

decorrentes de compromissos
formalmente  assumidos pela
EFPC, antes de 25/05/2018, nos
seguintes instrumentos:

| - FIDC & FICFIDE;
I-FPe
I - Fil ou FICFIL.

Investimentos am imdveis
realizados antes da entrada em
vigor da Raes. CMN n® 4.661/2018,
de 25/05/2018:

Em até doze anos (até
24/05/2030), a FEFPC deverd
alienar o estogque de imdvels e
terrenos  pertencentes a sua
cartelra propria ou constitulr FII
para abrigd-los.
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20. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO
Fuﬁﬂumgﬂtg;ég;

IN.n2 06, Capitulo |, Seglo VI, ArL. 10;
IN ne 08, Art. 4, Incisa 111
Resolugdo CMN R 4,661, Capitula 1v.

Apravagdo Diretorfa Exscutive .
Aprovago Conselho Deliberativo 12/12/2018
Publicaciio no site da EFPC: 2712/2018
Encaminhamento 3 Previc 19/12/2018
Encaminhamento Conselho Fiscal 13/12/2018
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