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1. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Plano de Gestdo Administrativa, administrado pela GASIUS,

tem coma objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de analise, de assessoramento e decisério sobre a

aplicagdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

bl Dar transparéncia aocs patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses,
prevendo revisbes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na

regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n® 4.661, de 25 de maio de 2018,

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Fundamentogds
IN 2 06, Capitula IV, Art. 23, Inclo VI, alines g
Resoleciio CMWMN n® 4 5581, Art 5

A estrutura de governanga de Investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuagao, inclusive

com o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa & EFPC, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em gualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuico ou funcio
desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigagbes legais e regulamentares, deve:

I. Ter pleno conhecimanto, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

1. Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis comn as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada & gestio de

investimentos;
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. Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
gque possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar
de imediato ao seu superior imediato ou ao orgdo colegiado que seja membro;

IV.  Nao tomar parte em gqualquer atividade, no exercicio de suas fungies junto a EFPC ou fora dela,
que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V.  Comunicar imediatamente a identificagdo de qualquer situagdo em gue possa ser identificada
acao, ou omissao, que nado estefa alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtengio de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo

prejuizo.

2.2. Distribuigdo de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuigoes de cada um dos orgdos de governanga da Entidade,

sem prejuizo de atribuigBes adiclonais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Fixar objetivos e politicas previdenciais. Estabelecer diretrizes fundamentais e normas gerais de
organizacdo, operacdo e administragdo. Aprovar a Politica de Investimentos e suas respectivas
atualizagBes anuais, o orgamento e suas eventuais alteragdes, os planos de custeio, relatorio anual,
alienagao de iméveis, altera¢Ges do regulamento do plano de beneficios, alteragdes no regulamento de

empréstimos, e nomeagdo e exoneragdo do AETQ.
Conselho Fiscal

Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de Investimentos e suas respectivas atualizagges
anuais. Fiscalizar a aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios e do Plano de Gestdo
Administrativa. Manifestar-se no relatdrio semestral de controle interno sobre a aderéncia da gestdo a

presente politica. Este Relatdrio contempla, no minimo, os seguintes aspectos:

* Concluses dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos
garantidores dos planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos, sobre a
aderéncia das premissas e hipateses atuariais e sobre a execugdo orgamentaria;

+ Recomendacoes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de

saneamento das mesmas, quando for o caso;

\ & Lt
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= Analise de manifestacio dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas

efetivamente adotadas para sana-las.
Diretoria Executiva

Executar as diretrizes fundamentais e cumprir as normas gerais e os objetivos fixados pelo Conselho
Deliberativo. Aprovar e submeter & apreciacdo do Conselho Deliberativo a Politica de Investimentos,
bem como as suas respectivas atualizagdes anuais, o orgamento anual e suas eventuais alteracfes, o
balango e o relatdrio anual de atividades, os planos de custeio, compra e a alienagio de imoveis,
regulamentos de emprestimos. Zelar pelo cumprimento da legislagdo e pela adequada aplicagdes dos

recursos nos termos das diretrizes contidas nesta Politica de Investimentos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador Responsavel pela Gestdo

de Risco (ARGR)

=P B ] ?..1¢ f —"_t'l-n‘_ —
f g :_fs-;‘ '-'!'fﬁ.%:

PR

- Providenciar todo o ne:nssﬁ;lﬁ para a implamentagdo da
Politica de Investimentos, responsabilizandose pelas acdes
e coordenagdo das atividades de investiments.

« Dirlgit as atividades da Investimento, assumindo o
encargo de ser o principal responsavel pela gestdo,
alocacdo, supervisdo o scompanhamento dos racursos dos

plancs e pela prestaclo de informacles relativas 2
aplicacdo desses recursos.

- Providenciar todo o necessario para a implementagio das
acfes de gerenciamento d2 riscos, responsabllizando-se
pefas aghes e coordenacdo das atividades voltadas a esse
proposito,

- Reallzar a andlise prévia dos riscos de investimentos,
Incluinda as respectivas garantias.

- Dirlgir as atividades de jdentificacio, andlise, avaliagin,
controle @ monitoramento dos Tiscos de crédito, de
mercado, de |iquidez, operacional, legal, sistdmico e outros
inerantes a cada operacdo.

Analista de Investimentos

b

T =
-

- Zelar pela aplicacio diligente dos recursos & pela
manutengdo das niveis de risco dentro dos parametros
definldos.

- Possibilitar a realizacdo da gestdo dos invastimentos em
linha com os principios e propdsitos estabelecidos na
legislacdo @ na politica de investimentos, perseguindo niveis
de rentabllidade suficientes para o atingimento das metas,
dentro dos pardmetros de risco definidos.

- Manter a documentacdo reférente & sua atividade
(pareceres e relatdrios  Intermos, atas, contratos,
apresentagles, ete.) sob siglle e devidamients arquivada,

- Possibilitar o controle e rastreabilidade das decisdes
proferidas.

- Identificar & analisar oportunidades de investimento no
mercado,

- Colaborar com & gestdo da EFPT na identificagio de
oportunidades de alocagdo, enviando ao Comité de
Investimentos & proposta de realizagdo de determinada
operagan,

- Subsidiar, quando solicitado, os demais integrantes da
EFPC nas suas atividades profissionais, oferecendn suporte
técnico nas deliberagBes a serem proferidas.

= Auxiliar na elaboragdo de relatorios, estudos, andlises e
pareceres com a finalidade de subsidiar -a tomada de
decisdo.

/7
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2.3. Politica de Algadas

Findomentacd:
IN A¥ 06, Capitulo IV, A, 33; nciso VIL dling g

A macroalocagdo € aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Os ativos que divirjam do habitual sdo submetidos para o Conselho Deliberative apos avaliacao da

Diretoria Executiva.

3. DESIGNAGAO DE AETQ

Eundameniaed
N A% Ob, Capitul IV, At I3, & 2

Resolucdo CMIN n¥ 4. obl, AN 8

A funcdo de Administrador Estatutdrioc Tecnicamente Qualificado (AETQ) & designada a um dos
membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel pela gestdo,
alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestagdo de

informacges relativas & aplicagdo desses recursos.

AETO 052.566.177-88 Rafael dos Santos Ferreira Diretor Administrativo e Financelro

4. DESIGNAGAO DE ARGR

Considerando o seu porte e complexidade, a EFPC deliberou por atribuir cumulativamente a fungdo de

administrador responsavel pela gestao de riscos (ARGR) ao exercente da funcdo de AETQ.

i, | ®
| Chrmee il &

Fungdo
ARGR 052.566.177-88 Rafael dos Santos Ferreira | Diretor Administrativo e Financeiro

5. ACOES DE MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

s parp
IN n® 06, Capliulo IV, Are. 23, Incmo VN, alinea |

Resolucdo CMN n= 4655, At 132 paragrafo Ui

N A
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5.1. Conflitos de Interesse

O criterio para definicdo de conflito de interesses adotado pela EFPC na gestdo dos investimentos esta
descrito no art. 12, paragrafo unico, da Res. CMN n® 4 661/18:
"D conflito de interesse serd configurado em guaisquer situacdes em que possam ser
identificodas ogdes que ndo estejom alinhadas aos objetivos do plano administrado

pela EFPC independentemente de obtengdo de vantagem poro si ou pora outrem, do
qual resulte ou nGo prejuizo.”

Operacdes comerciais e financeiras ndo autorizadas

E vedado a EFPC realizar quaisquer operagdes comerciais e financeiras’:

I. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

Il Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacdo de até cinco por cento come acionista de empresa de capital aberto; e
. Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa
condicdo, realizarem opera¢ies com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condicdes

previstos na Res. CMN n2 4.661/2018.

Dever de transparéncia e lealdade

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestio dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que ndo possua qualguer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,
ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicagdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

. Observar atentamente a segregacdo de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualguer ato, praprio ou de terceiros, devendo comunicar

de imediato ao seu superior imediato ou ao argdo colegiado que seja membro;

Il.  N3o tomar parte em qualguer atividade, no exercicio de suas funcdes junto 3 EFPC ou fora dela,

gue possa resultar em potencial conflito de interesses;

i Obrigatariamente nao participar de deliberagdo sobre matéria onde seu pronunciamento nao

seja independente, isto &, matéria na qual possa Influenciar ou tomar decisGes de forma parcial;

A
Le| Complemantar nd 10801, an, 71 i I 'f
. & i (.ﬂ’f
. \ /é ){ y J g
\ [a L_I ¥

¥ ALK
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V.  Comunicar imediatamente gualguer situagdo em gue possa ser identificada acao, ou omissao,
que ndg esteja alinhada aos objetives dos planos administrados pela EFPC, independentemente

de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuito; e

V. Ao constatar situagao de potencial conflito em relagdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enguanto o assunto é

discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

5.1.1. Pablico Interno — Participantes do processo decisério e de assessoramento

A EFPC nao autoriza a realizacdo de atividades em que 0s agentes envolvidos possam estar em situagao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualguer participante do processo decisorio e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em guaisquer outras decisdes gue puderem beneficia-lo
de modo particular, ainda que indiretamente, ou em gue tiver interesse conflitante com o do plano de
beneficios, ndc poderd se manifestar em nenhuma das fases do processo decisorio ou de
assessoramento, devendo proceder a imediata declaragdo de impedimento ou suspeicdo. A declaragao
de impedimento ou suspeicdo poderd ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por

meio de termo escrito no prazo de 24 horas contados de sua comunicacao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de;

I.  Situagbes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas gque tenham interesses

em decisdes ou informacdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il.  Exercicio de atividades incompativeis com as atribuigdes do cargo ou fun¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

i.  Divuigar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades
exercidas;

V.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses praprios ou de terceiros perante orgao

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

5.1.2. Pablico Externo — Prestadores de Servigo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, deverd exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos

planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

\ il /:274'”‘” ?
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Para mitigar situagdes de potenciais conflitos de interesse, a EFPC devera proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:

L.

.

Declaracdo 1:

Declaracdo do ndo enguadramento da contratacdo em nenhuma das vedagfes previstas no
artigo 71 da Lei Complementar n2 109, de 29/05/2001, obrigando-se a comunicar 3 EFPC, caso
de sobrevenha alguma das situagfes vedadas, ensejando a justa resolucdo antecipada do

contrato.
Declaragdo 2:

Declaragao de auséncia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar a EFPC,

caso sobrevenha a sua ocorréncia, ensejando a justa resolugdo antecipada do contrato.
Declaragdo 3:

Declaragdo de ciéncia de que estd impedido de receber qualquer remuneragao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente

prejudique a independéncia na prestacdo do servico.
Declaragao 4:

Declaracdo de compromisso de transferir ao cliente (carteira ou fundo) gualquer beneficio ou

vantagem, que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de prestador de servicos.
Declaragdo 5:

O administrador, o gestor, o consultor, ou partes a eles relacionadas declara que ndo podem
receber remuneragdo que prejudique a independéncia na prestagdo de servigos pela alocagio
de recursos, pela distribuigdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o

cliente (ou funde em que é cotista) venha a investir,

Em caso de recebimento que comprometa sua independéncia na prestagdo de servigos, tal
remuneragdo devera ser transferida ao cliente (carteira ou fundo), uma vez que a retengdo de
tais valores poderia resultar em potencial conflito de interesses. Ressalvando-se as situagfes ja
reguladas e esclarecidas pela legislacdo emitida pela CVM ou BACEN, conforme suas respectivas

competéncias.

( | /7 J. Jett o
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6. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS

INVESTIMENTOS

Fundgementocdo!
IN n¥ 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciza VI, alinea ¢
Resalicio ChN n® 4.661, Art. 12, pataprafo unico

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliacdo da capacidade tecnica

e de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a EFPC estabelece critérios e a

serem observados nas fases de selecdo, monitoramento e avaliagdo.

6.1. Administracdo fiducidria e de fundo de investimento*

Funtamentood

Resolucio CMN 07 4661, Art. 4, Incis |
ResolucSo CMN n® 4,661, Art. 11, § 1% e§ 2% 0 AN

i

A contratacdo de administradores fiduciarios devera ser conduzida pela Diretoria Executiva, por meio de

procedimento formal, que pode considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

- Registro de Administrador
fiduciario perante @ CVM,

< Plane de Continuidade de

Negdcios,

- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Manual de precificacdo de ativos;

- Politica de Seguranga da
informacdo;

- Codige de Etica & Conduta;
- Palitica de prevengdo e combate 3
lavagem de dinheiro e

financiamento do tarrorismo;
- Risco de Imagem (reputagdo);
- Segregacio de Atlvidades;

- Estrutura técnicas;

Tomada de
aplicével;

preco,  quando

- Ndo realiza operagles com partes
relationadas.

- Aspectos de reputacio;

- Qualidade do atendimento;

= Eficiéncia oparacional;

- Cumprimento contratual,

- Atendimento 45 demandas;

- Cumprimento das normas aplicavets;
= Dbservincia de prazos;

- Adaréncia ao regulamento;

« Observdncia da  politics  de
investimentos;

- Gestdo de riscos;
- Transparencia;
- Custos,;

- Qualitativa, baseada nos relatorios
de monitoramento das atividades do
administradar;

- Descumprimento de politica;

- Atraso no envida de infarmagdes;
- Deficlénclas de atendimento;

- Imprecisdo de informacdes.

Canforme Instrucda CWN NP 5582015
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6.2. Consultorias Titulos e Valores Mobiliarios?

A contratacdo de consultorias de titulos e valores mobilidrios (investimento e risco) devera ser
conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar, entre autros aspectos, 0s seguintes

elementos:

et ]
R e— =

_I"—':----".-;' i = ¥ --_ - =

- Registro de Consultor perante & | -Qualidade do atendimento; - Qualitativa, baseada nos relatérios

M de monitoramento das atividades do
- Eficiéncla operacional; ; :

- Ser capar de demonstrar [sengdo;- " ¥ o,

Estrutura compativel cam & | Cuprimeanto contratual; - Descumprimento contratual:

natureza, porte, complexidade e |- Atendimento &s demandas;

HIO0Eh BEREIIo R e: Cumprimento das normas aplicavels;

experiéncia em carteira de EFPC; - Gbservancia de prazos; - Imprecisda de Informagdes,

-Portfélio de rigos: - Observncla da politica de IR '

‘produtos e servigos IRt aRs

- Ofertar capacitacies 8 |

t!'li'ﬁlmmtﬂl; -ﬁlﬂiﬂ ﬁ r[!Eﬂ'S:

- Politica de Seguranga da | 1TenSParéncia;

informacdo; - Custos,

- Codigo de Etica e Conduta;

- Politica de prevengdo e combate a
lavagem de dinheiro e financiamento
do terrarisme;

- ‘Controladores & sécios: nao
participem do capital de empresas
de administragdo, gestio ou
distribuigde no  mercada  em
situagSes flagrante de conflite de
intaresse;

6.3. Gestor®

Fundamentordn
Resolugdo CVIN nf 4,661, Art. 4, Inclso V; Art. 11, 6 100 §

A contratagdo de gestor devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, 0s seguintes elementos:

gy -
Lt = - e
Registro de Administrador na - Performance; - Qualitativa, baseada nos relatdrios
odalidade Gest rante : Gostd -
modalidade or perante 3 Oy ! ~ : ::ﬂ r:inimrlmemu das atividades do
Estrutura  compativel com  a !

" Conforme Instrugldo VM nl 582/2017 —em fase de implementacio no mercado, sendo de observinck obrigatania o partir de 17 de novemiao
de 2018
! Conforme Inktrucio UM R 592/3017 —am fase de implementacio no mercado, sendo de shusrvlincia obrigatdda a partir de 17 de novembeo
de JOLE
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experiéncia em carteira de EFPC;

- Politica de Exercicio de Direito de
Vato;

- Chdigo de Etica & Conduta.

- Cumprimento das normas aplicivels;

- Qualidade dos informativos;

- Transparéncia;
- Gerenclamento de rlscos;
- Custos;
- Politica de uranga da
Informagao MR - Aderéncia da carteira & politica de
: Investimentos no que aplicaval

natureza, porte, complexidade & | - Qualidade do atendimento; - Descumprimento contratual;
meseiaide geatio s £TEC - Cumprimento contratual, - Atraso no envido de InfarmagBes;
- Equipe com Qualiicagdo tEEnica & | _ 5 cendimento as demandas; - Deficiéncias de atendimento;

- Impeecisdo de Informacdes;

- Performance;
. [ : . . ; ) ——
- Questiondrio de Due Diligence Obyservancia de prazos; d:ﬂ'ﬂ* politica de investimen
padrio Anbima; - Observincia da  politica de {
5 ; - perh insatisfatoria,
- politica de Rateio ‘e Divisio ¢ | Mrenmentos; perfarmance insatisfatoria
Oroens; - Aspectos de reputacio;

6.4. Agente Custodiante®

Eur et a o

Aespluclo ChTM n® 4661, A 4, Inces

Rarolucdo CMN nt 4,661 Art. 11 § 10w E2%g A

A contratacao de agente custodiante devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode

considerar, entre outros aspectos, os seguintes elementos:

= Tradigiio na prestacan do servico de
| custddia,

| = Custo do servigo;
| = Qualidade dos servicos prastados e

|- Politica de Controles Internos e
Compliance;

- Codigo de Etica e Conduta;
- Segregacao de Atividades.

- Cumprimanto contratual;
- Atendimento a5 demandas;

- Cumprimento das normas aplicavels;

| das informagBes disponibilizadas; - Dbservincia de prazos;
- Registro de Agente de Custédia |- Gestdo de riscos;
rante a CVM;
pe - Transparéncia,
- Blana de Continuidade de Negdcias;
- Custos.

- Capacidade técnica; + Bspectos de reputagdo; - Qualitativa, baseada nos relatorios
; de monitoramento das atividades do
- Capacidade econdmico-financeirs |- Qualidade do atendimento; _Im custodiante:
da Instituig3o Financeira; i i i
FRHKIECE OpREaCiORNL - Falhas aperacionals;

- Atraso no envido de Informagdes;
- Deficiéncias de atendimento,
- Imprecisdo de Informacdes.

7. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Fundomeniogd:

onfarme imstrugio v n® 543/3013

>

// e
-, f’?_“‘:r""‘( 13
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iN 72 D6, Capltulo IV, Art. 23, Inciso Vil alineq f
Resolucio CMNn? A 661 Art 10, § 1R § 228 A, ]

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras praprias e

administradas sera executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente

politica de investimentos.

Os Investimentos realizados pela EFPC, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos

devem ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussorias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagdo/mandato, considerando:

1.1,

Conformidade com a politica de Investimento e com a legislagdo vigente;

Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacdo aos objetivos do plano;
Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

Analise dos riscos de crédite, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacdo;

Analise de riscos relacionados a sustentabilidade;

Analise do harizonte de investimento e sua adequacdo com os objetivos do plano.

Diretrizes para sele¢do e avaliagao de investimentos

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisicdo

Para fins de analise, sdo recomendatas as seguintes praticas:

Compatibilidade das caracteristicas do investimento com o estudo de macro-alocacdo;

Avaliar a documentacido da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

Avaliar as taxas cobradas pelo administrador efou gestor em relagdo & complexidade e
obrigagtes inerentes ao investimento;

Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagdo;

Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussorias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,

quando for o caso;
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* No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo, os critérios de

alocacao e o histdrico de gestor em mandatos semelhantes.

7.2. Diretrizes para monitoramento dos investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetive de avaliar seu

desempenho e gerenciar seus riscos. Para tanto, pelo menos os seguintes itens devem ser avaliados:

»  Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o harizonte de investimento;

= Desempenho em relagdo & concorréncia relevante ou a ativos similares;

» Graude utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

* Retorno do investimento em relagdo ao risco que tal investimento adiciona & carteira;

» Risco em relacdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;
* Monitoramento do rating e das garantias;

» Alteragbes qualitativas no ativo, emissor ou gestor.

A avaliacdo pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato, etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacbes devem ser constantemente monitoradas em fungao

da complexidade de sua estrutura e da particularidade de suas varidveis. A area de investimentos deve

estar em constante contato com o gestor e/ou administrador do fundo gue tem a obrigacdo de prover a

EFPC de informagbes necessarias, com o intuito de controlar os riscos e acompanhar performance em

seu pericdo de aplicagdo e desenvolvimento,

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagdo.

8. SOBRE O PLANO

Fanaamen g

IN N2 06, Capitulp IV, Art. 2

Reanlucso CMN n? 4 651, An

i

IncHo e At "

=

L et L N 0 % s e

ca 4 |-

Nome - —a Plano de Gestdo Administrativa
Modalidade PGA
Meta ou indice de referéncla 100% DI
| CnPB 89970.0000-00
b : 15
St
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9. ALOCAGAO DE RECURSOS — ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Fundnmien togdi

M A% D6, Capitulo IV, Art. 23, Inciso

Resolucha CMN n® 4,661, Capitilo ¥, Segio !
A Resolugao CMN 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocagdo de
recursas @ as limites por segmento de aplicagdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites- maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de
investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser efetivamente representativos da

estratégia de alocagdo de cada plano, portanto mais restritivos que a legislagdo vigente.

A tabela seguinte apresenta os limites de aloca¢do por segmento de aplicagdo, bem como o "alvo” para

a alocacdo em cada tipo de mandato gque compde esses segmentos:

- - .=
T = i
Renda Fixa 100%: 100;,00% 100,00% 100,00%

9.1. Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Eifldonmen agd o
IN n® 06, Capitulo IV, Art. 23, Inciso I

A Instrucdao Normativa exige que as entit_fadss fechadas de previdéncia complementar definam Indices

de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicacdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagao o indice
gue melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou
anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momenténeas

do mercado.

Par outro lado, a8 meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor

volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

——
AR e

i oy md ke
| — N
T e - 3 -y < [E-a £ = | N
Plana col col
Aenda Fixa ool coi

9.2. Rentabilidades Auferidas

Fundgmeniogio
IN a® 06, Cagitule IV, At 23, Tnetaa L

(A

e
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Renda Fixa

*Rentabiiidade de 2018 acumulada até outubro

10. EMPRESTIMO DE ATIVOS FINANCEIROS

A Resolugdo CMN n® 4.661/2018 estabelece, em seu Artigo 29, que a EFPC pode emprestar ativos
financeiros de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores mobiliarios por camaras
e prestadores de servicos de compensacdo e liguidagdo estabelecidas pelo Conselho Monetario

Nacional, bem como as medidas regulamentares adotadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Convém notar que a regulamentagdc exige que os ativos financeiros emprestados devem, mesmo nessa

condigdo, ser considerados para verificagdo dos limites estabelecidos nesta politica de investimentos.

11. LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano abserva os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

Fundumentogdo
IN n2 06, Capitulo IV, Art. 23, Incisa VI, alinea d
Resolugdo CMN nE 4661 Copitulo V& VI

pela Resolugcdo CMN n? 4.661/2018 e alterages posteriores, conforme tabelas abaixo.

11.1. Limite de alocacdo por segmento

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
J ETF renda fixa camposte ttulos da divida pablica moblliana federal | L00% —
intrna
Atlvos flinanceiros de renda fixa de emissdo com gbrigacio ou —
coubrigacdo de instituigles finariceiras bancarias
0 Ativos financeiros de rerda fixa de emissdt de sociedade por agdes de 0% 0%
capitai aberto, incluidas a5 companhias securitizadaras
ETF Renda Fixa B0%
Titulos das dividas publicas mobilirias estaduais e municipais 20%
- Obrigasfes de organizsmps multiiaterais emitidas no Pais 0% 205
Ativos. financesros de renda fixa- de emissdo, com cbngagdo op
coobrigaco, de instituiches financeiras nio bancdrias @ de cooperativas 20U
de crédito, bancaria ou nde bangarlas

B
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d Debéntyures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos 20%
termos d0 ar1. 29 da Lei p¥ 12431 de 24 de junhode 2011

& FIDC e FICFIDC, CCB e CCCE 20%

f CPR, COCA, CRA & WA 20%,

11.2. Alocagdo por emissor

| - Tesouro Macional 100% 100%
7 i * Instituigao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20%: 20%
I - Demais Emissores 10% 10%

11.2.1. Limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

IN n® 05, Capitulo IV, Art. 23, Incish VI, alines @,

Resolugio CMN n® 4,681, Art. 19, € 4¢

Na aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderdo ser realizadas
operagoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores,
clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora. Entretanto, conforme
disposto no art. 27, 849, da Resolugdo CMN n? 4.661/2018, o processo de aquisicdo destes ativos requer
uma analise adicional, gue se aplica somente no ato de aquisicdo de ativos de emissio do patrocinador

e seus coligados.

Esta analise de limite restritivo de alocacdo por emissor, consiste em restringir a entrada de ativos de
emissao do patrocinador{ou seu conglomerado econdmico), quando Ja sdo devidos valores relativos a
dividas e déficits que serdo suportados pelo proprio patrocinador junto ao plano, evitando o potencial
risco de ruina do plano decorrente de excessiva dependéncia em relagdo ao desemprenho econémico e

financeiro do patrocinador.

Este limite restritivo ndo deve ser aplicado para fins de monitoramento de desenquadramentos, seu uso
destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros na carteira do plano, em razdo de pré-

existéncia de obrigagGes pendentes de adimplemento do patrocinador perante o plano.

Assim, a EFPC deve observar no ato de aquisicdo de ativos de emiss3o de patrocinador do plane, o
maontante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme guadro abaixo:

a7 | gae : Patrocinador & demals ampresas ligadas ao grupo econdmico da 10% 108

patrocinadors **
N, 7 18
[N
N LA
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Para fins de verificagdo dos limites de alocagdo por emissor, a EFPC deve computar, quando da aquisicao

de ativos financeiros de emissdo da patrocinadara, os seguintes valores:

Total da Divida Contratada + Total do Déficit Equacionado + Total do Déficit Acumulado (parcela a ser
suprida pelo patrocinador do plano) / RG x 100% = valor percentual dos RG que estdo blogueados para

novas aplicacdes.

Limite legal - valor percentual dos RG que estdo blogueados para novas aplicagdes = % dos RG do plano
gue delimitam o teto de aplicacdes em ativos de emissdo do patrocinador e dos demais integrantes de

seu conglomerado econdmico.

Esse % maximo de aplicacdo ira limitar a aplicagdo em ativos financeiros emitidos pelo patrocinador e

demais empresas do seu respetivo grupo econdmico.

0 uso deste parametro restritivo de alocagdo por “emissor” gue & patrocinador do plano deve ser

observado no ato de aquisicao de atives financeiros de emissdo da patrocinadora.

Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocacao

par emissor, considerando a natureza do patrocinador.

11.3. Concentracao por emissor

Capital total & do caphtal votante, incluinds b&nus de subsericio e o5
. recibos de substriglo, de uma mesma Sociedade por agles de capital 5% 5%
aberio admitids ou ndo 3 negociaglo em balsa de valores
i " Instituic3o financera |bancaria, ndo bancarias £ cooperstivas de cridito 359 5%
autarizada pelo BACEN]
| FOC# HC-HPC** 25% 25%
= ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou 5% 50
Renda Variavel
d Fi classificado no segmento estruturado, FICE classificado no segmenta 25% S
estruturado **, FIR ***
" e | FilericHie 25% 5%
3 Fi constituldos no Brasi] de que tratam os [ncisos )|, WeVidoart 26 e
FIC-FI constituldos no Brasd de gue tratam os Incisas |1, IV & VI do art 25% 25%:
26' w
E Demais emissores. ressalvado o dispesta nos incisos 11 & IV 25% 5% |
" . Fatriménio separado constituido nas emissBes de certificado de 25% 58 i
recebiveis com a adogio de regime fiducidrio® '
Fundo de investimento constitulde no exterior de que trata o inciso Il
E ¥ ' 15% 15%
WV do art. 26
b Do emissor listado na alinza “d” do Indiso I do st 21 15% 15%
L §19 geauma mesma classe ou sérle de fitukas ou valores mabiliarios de renda 5% 25%
LEN

* Emissbes de certificados de recebiveis com a adogio de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido

tom & adogdo do referido regime.
Ir .“'.
l: P e 19
o A Ll

-



Politica de Investimentos 2019 - 2023

§ 220 limite gstabelecido nas alineas "6, “d”, "e" ¢ "' do inciso Il do caput

** n3o se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde gue suas aplicagdes observem os limites do are. 2B

*** nlo s aplics o limite de 25% nos FIF que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outfos FIP; desde que suss apiicacBes observem os
limites do art. 28

12. RESTRICOES

Antes de executar as operagdes, a EFPC verifica se a agdo pretendida esta de acordo com as disposicies
estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 4.661/18 e ndo incorre em qualquer das vedacdes previstas na

referida norma.

13. LIMITES ESPECIFICOS

13.1. Renda Fixa

Para este tipo de investimento serdo mantidas no ano 2019, as mesmas diretrizes gerais utilizadas nos
ultimos anos. A malor partela dos recursos deste grupo continuara sendo aplicada em titulos publicos
do Governo Brasileiro com corregao pos-fixada pelo IPCA, com taxas de juros compativeis com os
compromissos atuarias do plano e prazos de vencimentos adequados ao fluxo de caixa da Entidade.

Buscar-se-d levar estes titulos até as datas de seus respectivos vencimentos,

Serdo também mantidas aplicagbes em cotas de fundos abertos de Renda Fixa e em fundos
Referenciados ao IMA e ao DI, cujos regulamentos atendam as condices estabelecidas nas Resolucdes

CMN n24.661, e em debéntures.

As aplicagoes em cotas de fundos abertos deverdo ser diversificadas em vérias instituicSes financeiras e

ainda observar as seguintes diretrizes:
* Um minimo de 5 fundos e um maximo de 12 fundos;

s As aplicagdes em fundos de renda fixa administrados por instituigdes financeiras de grande
atua¢do no mercado brasileiro {(Banco do Brasil, Banco Ital, Banco Bradesco e Bance Santander)
observardo, em relagdo aos recursos garantidores do plano, os seguintes limites, para cada

instituicao: {a} 5% por cada fundo administrado e (b) 8% para o total de fundos administrados;

» As aplicagdes em fundos de renda fixa administrados pelas demais instituicBes financeiras que
atuam no mercado brasileire observardo, em relacdo aos recursos garantidores do plano, os
seguintes limites, para cada instituicdo: (a) 3% por cada fundo administrado e (b) 6% para o total

de fundos administrados;

% - 20
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Outras modalidades de investimentos poderdo ser avaliadas pela Diretoria ao longo do ano, para
decisdo acerca da conveniéncia, oportunidade e segurancga destas aplicagdes, tendo em vista o cendric

esperado para as taxas de juros na economia brasileira no medio e longo prazo.

14. DERIVATIVOS

Fundamentogd
e D6, Capltulo IV, Art 23, Incis
"|----.'l|'|ll:r'|f.--.'f'\.-1'1 nt 4,661, Caphile Wl
As operagfes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n? 4.661/2018, o controle de
exposicdo sera através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operagdes

e das despesas com a compra de opgdes.

Caso a EFPC decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operagdo de derivativos em seu
regulamento/politica de investimento, devera instruir o processo de selegdo e analise do fundo com

parecer que verse expressamente sobre os objetivos para a escolha da utilizagdo de derivativos.

O controle da exposi¢do a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

15. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundamentaci

N n¥ bb, Capltula IV, Art 1- incmo Wi allnea
A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos adotados pela
EFPC (para negociagdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o dispeste na

Resolucao CNPC n? 29, de 13 de abril de 2018.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse aprecamento estard sujeito aos seguintes pontos:

* Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

* Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuagaoc no mercado de capitais brasileiro, como a Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) & a B3. No caso de ativos com
baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados

e com recanhecida capacidade;
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* Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagdo aplicdvel, poderd ser utilizada a marcagdo

na curva de tais ativos.

E recomendavel gue todas as negociacBes sejam realizadas através de plataformas eletrnicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor

real de mercado.

O controle da marcacdo dos ativos é feito por meio de relatorios gerados mensalmente por consultores

contratados.

16. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 4.661/2018, este topico estabelece guais serdo os
critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC —
Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados com consideragao

quando da analise dos investimentos,

Mo caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC.

O objetivo deste capitulo & demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursas do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédite, de liquidez, operacional,
legal e sistémico. Esse topico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagdo estabelecidos

pela Resolugdo CMN n® 4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

16.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolugdo CMN n? 4.661/2018, as Entidades devemn acompanhar e gerenciar o
risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a

probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos.
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Em atendimento ao gue estabelece a legislagdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-ot-Risk (VoR) ou Benchmark Volue-at-Risk (B-VaR) e
(i} Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga & em dados historicos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada {ou perda
relativa) nas condicGes atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um cendrio em que ha
forte depreciacdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos),

gual seria a extensdo das perdas na hipotese de ocorréncia desse cenario,

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes anormais

de mercado.

16.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou 8-
VaR, com o abjetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:

*  Modelo: Paramétrico.
* Intervalo de Confianca: 95%.
* Horizonte de Investimento: 21 dias dtels.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

2,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cendrio para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de
mensuracdo, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianga

utilizada.

16.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudancas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e

pregos de determinados ativos.

l. ‘ \ ../;;z 73
!I,..". bl ‘_.é/ Wi ai e
: ~__,‘-?.b{:f' /’ Z'L “



Politica de Investimentos 2019 - 2023

Embora as proje¢des considerem as variaghes histéricas dos indicadores, o0s cendrios de stress ndo

precisam apresentar relacao com 0 passado, uma vez que buscam simular futuras variagbes adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

* Cenario: B3 (nova denominacio da BM&F Bovespa)

= Periodicidade: mensal

0 modelo adotado para as andlises de stress @ realizado por meio do cdlcule do valor a mercado da

carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagSes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos

para que os administradores possam, dessa farma, balancear melhor as exposicdes.

16.2. Risco de Crédito

Eundomantocdo
LM

Resotucdo CMN n® 4,661, Art. 10, & 2% Art. 26, § 19, Inciso leAm. 26, 8 ¥ r § 69
Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionade a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de

duas formas:

= Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percep¢do sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancaria ou corporativa, ou das operagfes de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas

em relacao a estrutura dos ativos.

16.2.1. Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC deve

considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagao dos investimentos
deve adotar critérios de analise que nao se limitem a classificagdo de risco (roting) atribuido por agéncia

classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir.
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No caso de investimentos indiretas (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocagdo, a avaliagdo sera feita com base nas restrifiies e condigbes estabelecidas

no regulamento do funda.
Sugere-se gue a analise considere os seguintes pontos:

Analise dos emissores

Nos investimentos em queé a contraparte sefa o principal pilar para a andlise do risco da operagao, @
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuagdo, governanca,
controle aciondria, setorials, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices

financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Analise de prospectos e outras documentactes

Em uma operacdo estruturada, além da necessidade de se observar as diretrizes gerais mencionadas no
item 8 desta politica, & necessaria, tambeém, a analise das documenta¢des que competem a operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do

investimento, etc.

Em caso de operagdes mais complexas, recomenda-se encaminhar a documentagdo para uma analise

juridica,

Comparagdo da duration e fluxo de caixa

A duration de uma operagdo pode ser considerada na tomada de decisdo de forma a erdenar a
preferéncia, quanto a operagoes de mesmo retorno e diferente duration, sendo, portanto, uma variave!

de analise importante.
Analise do impacto de nova operagado na carteira

Para completar a andlise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da operagdo e de
compara-la com alternativas disponiveis, é necessario analisar o impacto da insergdo deste papel na
carteira atual. Esta analise também deve ter um aspecto quantitativo preponderante, sem perder de

vista as metas atuariais e os critérios de enquadramento da carteira.

Monitoramento de operagbes de crédito
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A decisdo de investir em um ative de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, & necessario acompanhar a classificagdo de
risco das agéncias de rating e os dados da operagao disponiveis no mercado. A contraparte também

deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2. Abordagem Quantitativa

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliacao os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil,

Para checagem do enguadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devemn, adicionalmente, ser considerados:

* Para titulos emitidos por Instituigdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
* Para titulos emitidos por quaisquer cutras instituigdes ndo financeiras, serd considerado o rating

da emissao, e nao o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emiss3o ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota @, de

acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superjor 3 classificagdo minima apresentada

a seguir:

Fitch Ratings BBB-|bra) BBB-{bra)
Moody's Baa3d.br Baad.br
Standard & Poor's brBeB- brREE-
SR Rating brBBB- brBBB-

| Liberum Ratings BBE- HER-
Austin Asis brBBB- brega-

{ LF Ratings BEB- BBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes;

* Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
* 0 enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicacfes a politica de investimento.
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As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios [CVM). No caso de agéncias

domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CvM.

16.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

= Aplicagdes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
tomo "Grau de Investimenta”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20
milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituigao;

* Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagao aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:

Grau -:Ie investimento + Grau Esperuhtm 50%

Grau Especulative 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de rotings de papéis ja Integrantes da carteira de investimentos, papeéis que ja se
enguadram nesta categoria e eventuals ativos presentes em fundos de investimentos condaminiais
{mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enguadrem na categoria "Grau Especulativa” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.

16.3. Risco de Liquidez

O risco de liguidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizagao de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigagées de
pagamentos de beneficios aos participantes.
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Para fins de mensuracdo e andlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacao da capacidade do plano para honrar as obrigacBes com os participantes no curto @ médio
prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posi¢do em determinados ativos que

estejam sujeitos a variages abruptas de prego por liquidez baixa ou inexistante (Ativa).

16.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficidncia ou inadequagio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A
gestdo sera decorrente de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles

internos, alinhadas com a legislacdo aplicavel,
Dentre o3 procedimentos de controle podem ser destacados:

* Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

* Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

* Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

= Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

* A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicas anteriores;

* 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

*«  Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisgrio de investimento; e

* Formalizagdo e acompanhamento das atribuicSes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritdria, e as demais sao revistas conforme a necessidade.

Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranca necessaria.

16.5. Risco Legal

0 risco legal esta refacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais guestionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentas, sera feito por meio:

c
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*» Da realizacio de relatdrios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e 3 politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

* Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com tercelros, guando necessario.

16.6. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante gque ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagac de

agbes aos eventos de risco.

Para o monhitoramento do risco sistémico serd calculado o VaR e Stress da carteira consolidada

conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos deve levar
em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setares e emissores, bem como a
diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servigo em um evento de crise,

16.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Findamentods

IN nt D& Capitulo 1V, Art. 23 Ing

Resniucgo CNIN n2 4 RR1, A
Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer
o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da adeguacao
do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da entidade tenham condicbes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socloamblentais serdo observados sempre que possivel, sem
adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a
responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisdo, observando priaritariamente os

seguintes elementos:
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- Ingentivy a Inovagdo tecnoligica;
- Assegurar a adogdo das melhores praticas de protecio aos direitos dos sdcios/acionistas/investidares;
- Comprometer-se com a geragdo de valor aos sacios/acionistas/investidores;
- Empresas que optem por segmentos especiais de listagem destinados & promoc3e de priticas diferenciadas de
transparéncia e de governanga corporativa;
- Empresas gue incentivam a geragdo de rends (desenvolvimento de pequenos produtoras ou cooperativas);
- Precificagio de negdclos por valor justo,

-Geracioe diipn;h;ia da rw.dum de farma rupumﬁe!. Inglusive fixo eie‘h'ﬂmm*
- Utilizac8o sustentdvel de recursos naturals,

- Inducfo de boas praticas ambientais para seus fornecedores e consumidores;

- Produtos & servigos voltados para o mercada ambiental; _

- Paliticas construidas Intulto de minimizar os impactos ambientals associados 4s suas atividades;

- Adotem programa de consumo respansdvel em suas dependéncias, otimizando o uso de 3gua, energia & papel;
- Gerenciem as emissdes de gases de efeito estufs;

- Signatdrias de entidades que promovem certificagdes de responsabilidade ambiental;

- Participem de projetos voltados a preservagiao ambiental;

- Cnmbate A l:lucrirnimm&rlﬂ. de assédio, :urmpl;-'lu enursl-u & prapina;
- Acdes socials;

- Erradicac@o de trabalho infantil, forgado, andlogo 2o escravo e escravo;

- Melhorlas nas condiches de trabalho;

- Protecio dos direttos humanos;

- Respeito & diversidads;

- Garantir uma gestdo eficiente dos riscos;

- Promagdo da inclusdo social;

- Empresas que apoiam o desenvolvimento artistico & cultural,

- Empresas aue apligusm & prnn'rnuam os prmdpm da boa govarnanca mrpumﬂva*
- Empresas que apliguem e promavam codigo de conduta ética;
- Promaver, induzir e assegurar boas praticas de transparéncia, prestagdo de contas & governanca corparativa;
- N&o autorizem a realizacio de negdcios com parte relacionadas.

17. CONTROLES INTERNOS

Fumianeniocio

Respluclo CMN n2 A BB A & Incsa Ve drt 7. G 10 ¢ & D0

17.1. Controles internos aplicados na gest3o de riscos

'Cantruies 'pulm gestores extlusves; =

. - Modelos de VaR efoll 8-VaR, - Relatdrics de flsco;
Rlscode Mercato. . reste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.
- Controdes pelos gastores axclish/an;
- Urnitacso por contraparte; bt ?:ia = fm.l i
Risooe Crecin * Diversificagtio: 3 - Monitoramento dos limites estabelecidos &
. Acompanhamento de ratings. e
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Risco de Ligquidezr

- Liguidez dos ativas de mercado

- Manitoramento dos pragos de resgaste e carénca
de fundos abertos;

- Manitoramento da demanda de marcado através
die relatdrios de risco e Aelatorio de Compliance;

- Apds comtluido o estudo de ALM & EFPT extral go
referido estudo bma tabulagdo com 2 Hguidez a sar
reguerida de farma = acompanhar 2 necessidade de
desemboisn de can@ para fint de pagamentos de
beneficios

Risco Cperacional

- Controies nadeguades,
= Falhas de Gerencramentos;
= Erros Humanos.

- Implemantacio & mageamento de processos @
rotings de trabalho;

- Adocdo de praticas de governanga corporativa)

- Certificagdo dos profissionals que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos,

Risco Legal

- Vitlagio da Leglslacdo & Palitica;
-Wiolagdo de Regllamentos,
- Faltas em contratos.

» Enquadramento Legal]

- Enquadramento da Politica da hvastimantos,

- Monitararmento dos limites gerals no Relatono de
Camplianc,

- AvaliacSo técnica e criterioss de contratos com
gestores € prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas

generglizados no mercado.

- Priprizar os investimentos em titulgs soberancs em
titulos gue disponham de garantias;

- Considerar aspectos de diversificagd3o de setares e
BITTISSTres,

18. DESENQUADRAMENTOS

B

= 3 E v
ATIVOD

Ocasionado por erros ou falhas

Internas:

Regra geral:

Os  desenquadramentos  de

Investimentos realitados antes da
entrada em vigor da Res. CMN ne
4.661/2018, de 25/05/2018:

Imediata corregdo;

Comunicar & Diretorla Executiva,
para providencias;

Informar a0 Conselho
Deliberativo & ao Consatho Fiscal;

Conselho  fiscal deve Incluir o
evénto no relatdrio semestral de
controles internos;

Deve pgerar procedimento de
revisdo de processos de controle
inteérngs, Com  prazo para
adeqguacho formal dos mesmas,

Desenquadramento  gerado por
terceiros:

Descumprimento da |egislacdo,
N gue cOnceErne aos recursos
Investidos.

Passivel de sangles ao gestor e

natureza passiva  ndo  sho
considerados como infringéncia
aos limites da |egislagdo vigente.

Deve ser corrigido em até 2 anos

da sua data de ocorréncia

A EFPC fica impedida, até o
respectivo resnquadramento, de
efetuar invastimeantos gue
agravem o5 excessas verificadas.

Regra para fundos:

A EFPC tem até sessenta dias a
partir da data de cada
Integralizacdo para enguadrar-se
aos limites de algcagdo por
emifsor previstos no art, 28, inc.
Il da'Res. CMN n2 4,661/2018.

Investimentos, que se tornaram
desenguadrados por causa de
alteracdes nos  limites @
requisitos  estabelecidos ou
modificados pela nova resolugdo,
poderio ser mantidos até a data
do seu venoimento cu de sua
alienagdo, conforme o caso.

A EFPC fica Impedida de efetuar
novas aplicacies nesses
investimentos, até gque se
observe ©  enguadramento
conforme  prevé  a nova

resalucdo.

Poderio ser realizadas  as
integralizagfes das cotas, quanda
decorrentes  de Compromissos
formalmente  assumidos  pela
EFPC, antes de 25/05/2018, nos
seguintes instrumentos:
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ao administrador de  recursos,
que podem Inclulr acdes que vio
desde a sua adverténcia farmal,
passando por  resgate  de
FEOUISOS,  encerramento  da
contratos, acionamento perante
os argdos de controle  para
apuragdo de responsabilidades e,
em casas graves abertura de
processos Judicials para
reparacdo dos danos e prejuizos
causados ao  patriménio dos
planos.

Deve ser incluldo no
monitoramento:  dos  servigos
prestados & na  avaliagdo
periddica  do prestador  de
SEIVICOS,

Deve ser infarmado a Diretoria
Executiva, Conselha Deliberativo
e Conselho Flscal.

Caberd ao AETQ e ARGR
providenciarem o necessério para
a  corregdo do fato B
desenvolviments de  solugSec
para evitar sua recarréncia.

11-FiP; e

Invastimentas

para abrigd-los.

em

| - FIDC & FICFIOC:

I = Fil ou FICFIL,

imdvels
reaiizados antes da entrada em
vigor da Res. CMN nf 4.661/2018,

de 25/05/2018:
Em 2té 'doza .anos (atd
24/05/2030), a EFPC dewerd

allenar o sstogue de imdves: &
terrenos  pertencentes @
cartelra propria ou constituir Fil

aua

19. CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO

ST, g e e

Furndomiéniocdo

IN n® 06, Capitule |, Secdo Vi, Art. 10;
IN n® OB, Art. 4, incio 0]

Resohic 3o OWN nF 4 661, Capituio iy

Aprr;-’;u Dura Executiva mﬂliﬂlﬂ
Aprovacio Conselho Deliperativo 12/13/2018
Pubilicacdo no site da EFPC: 27/13/2018
“Encaminhamenta & Previc 15/13/2018
Encaminhamento Conselhg Fiscal 13/12/2018
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